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Advertencia:

La Comunidad de Madrid no efectta predicciones propias sobre el crecimiento de la economia
regional. Las recogidas en el presente informe han sido publicadas por diversas fuentes
independientes y como tales son citadas.

Nota sobre el andlisis de la evolucion de los indicadores de coyuntura del presente informe.

Para evaluar la evolucion de la recuperacién de los indicadores econdmicos tras la crisis del COVID, se ha
considerado pertinente mantener la comparacién con los niveles habituales en los meses de referencia previos al
estallido de la pandemia. Por esta razon, en este informe se da visibilidad a los valores de los indicadores mensuales
desde marzo de 2019 a febrero de 2020 y a las variaciones de los niveles de 2023 en relacién a los previos a la
pandemia, ademas del recurso habitual de evolucién de las tasas interanuales. Con todo ellos se pretende la
observacién de posibles puntos de giro en los patrones de evolucion de la actividad, de especial relevancia en el
contexto actual en el que la marcha de la economia estd condicionada por mdultiples factores, algunos no
econdmicos, con gran capacidad disruptiva.

Cierre de lainformacién: 23/11/23
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|. Sintesis de la situacion econémica

En los dos meses que han transcurrido desde que se cerr6 el informe de Situacion econémica anterior, la realidad
se ha visto de nuevo sacudida por el estallido de un nuevo conflicto bélico. El ataque injustificado e indiscriminado
de la organizacion terrorista Hamas, que gobierna la franja de Gaza, al estado de Israel y la posterior respuesta del
estado hebreo a los asesinatos de mas de 1.400 personas y al secuestro de mas de 220 ha irrumpido en el escenario
internacional y el alcance de sus consecuencias, tanto en vidas humanas, como en términos de polarizacion
geopolitica, es, a dia de hoy, desconocido.

Esta nueva-vieja grieta se abre en plena actividad sismica de reposicionamiento de los grandes bloques
econdmicos, que traen consigo modelos politicos y sociales muy dispares. En este contexto, las implicaciones de
los resultados de los procesos electorales, concluidos y en ciernes, a uno y otro lado del Atlantico, no hacen sino
afiadir incertidumbre a lo que puede ser el devenir econdmico, politico y social en el corto y el medio plazo.

El viraje de las politicas fiscal y monetaria ha seguido su curso en el tercer trimestre sin novedades notables. La
interrupcién de la subida de tipos por parte del BCE y la Reserva Federal, se ve acompafada de continuos mensajes
por parte de ambas instituciones sobre su activa vigilancia de la evolucion de los precios y la respuesta de los
mercados financieros. Se pretende con ello evitar que un descuento excesivamente temprano del inicio de la bajada
de tipos cercene la capacidad de las medidas restrictivas actuales sobre el control de la inflacién.

En lo que a la politica fiscal se refiere, las exigencias por parte de la Comision Europea son claras y firmes: retorno
a las reglas de ajuste fiscal y disefio de marcos presupuestarios y reformas estructurales que permitan la reduccién
de la deuda publica en el corto y medio plazo, especialmente en aquellos paises como Espafia en los que se ha
producido un importante engrosamiento de la misma. En juego esta la concesion de las préximas partidas de fondos
Next Generation- EU, y, de forma menos explicita pero no menos importante, el mantenimiento de los paises mas
endeudados fuera del punto de mira de las dudas de los mercados sobre su solvencia, ya que se desconoce cual
seria el abordaje que la UE-20 haria ante una futurible crisis de prima de riesgo de la deuda soberana.

Ahora bien, este informe pretende ilustrar el desempefio econémico en el tercer trimestre de 2023, y éste, ha sido,
nuevamente y en contra de lo esperado, mejor de lo previsto. Los efectos que la rapida subida de tipos y la
persistencia de la inflacion estan teniendo sobre la actividad es indudable, pero en clave nacional y regional, se esta
traduciendo en una evidente desaceleracion del crecimiento, que a diferencia de lo que ocurre en la UE, todavia se
mantiene en positivo. La solidez y resistencia del mercado laboral est4 permitiendo esquivar, de momento, una
recesion que en el inicio de 2023 se preveia iba a afectar a la economia en el segundo semestre del afo.

El comportamiento del mercado laboral en la regién esta jugando un papel clave como soporte de la actividad y del
consumo, y viceversa, en un equilibrio tan delicado como esencial para la buena marcha socioeconémica de la
Comunidad de Madrid. En este sentido, los datos del tercer trimestre de la EPA han vuelto a marcar maximos
histéricos en el nimero de activos, como consecuencia de un incremento en el nimero de parados mayor que la
reduccion de la ocupacién, en comparacién con un segundo trimestre de comportamiento excepcional en el que se
batieron maximos de nimero de ocupados y de activos.

Con casi 3,3 millones de ocupados y 386.800 parados, la tasa de paro de la regién sube nueve décimas, afectando
al 10,5% de la poblacién activa y la tasa de actividad cede una décima, hasta el 63,3% de la poblaciébn mayor de 16
afios, colectivo que continla creciendo con singular dinamismo, lo que, dado el perfil demogréfico actual, evidencia
la posicién de la Comunidad de Madrid como centro de atraccién de talento y de generacién de actividad.

El analisis de los flujos de la EPA aporta luz al comportamiento del paro y la ocupacion, diferente al que se hubiera
esperado para un tercer trimestre con crecimiento del PIB. En este sentido, el incremento del paro actual contraviene
la pauta estacional, pero la composicion del mismo aporta matices importantes para su interpretacion, ya que es la
incorporacion de efectivos antes inactivos lo que genera el mayor impulso, junto con un flujo ralentizado de salida
de parados hacia la ocupacion. Este tltimo componente también juega un papel esencial en la reduccion del nimero
de ocupados, que ha sorprendido a la baja en un tercer trimestre todavia en fase expansiva, al que se suma una
importante salida de ocupados hacia la inactividad, coherente con los procesos de jubilacion de la amplia cohorte
de los nacidos a finales de los afios 50. Ahora bien, este patron demogréfico deberia estar también drenando
parados, pero se observa una permanencia en la busqueda de empleo singular, que junto a una incorporacion de
inactivos muy dindmica, podria relacionarse con la necesidad de los hogares de sumar rentas ante el encarecimiento
del coste de la vida, alentados por el buen comportamiento demostrado por el mercado laboral regional.
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La persistente subida de precios es, sin lugar a dudas, el elemento diferencial de la coyuntura actual. Los Ultimos
datos muestran una estabilizacion de la inflacién en niveles elevados, con un IPC del 3,2% en la regién en octubre
y del 3,5% en Espafia. La inflacién subyacente parece desacelerarse, de forma lenta pero continuada, hasta situarse
en octubre en el 4,8% en la Comunidad de Madrid por el 5,2% en el conjunto nacional, tras haber iniciado el afio en
el 6,6% y el 7,5% respectivamente. Mas alla de esta normalizacién en los perfiles de evolucion de la inflacion, son
los niveles de precios los que en mayor medida estan modificando el comportamiento de los agentes econémicos.

La percepcion que los consumidores tienen de la inflacion que estan soportando no encuentra un fiel reflejo en la
evolucién de los indicadores clasicos de seguimiento de precios. Un buen ejemplo de esta disociacion es la situacion
actual de los precios de los alimentos, cuyas subidas en los dos (ltimos meses, por ser inferiores a las registradas
hace un afio, repercuten reduciendo la inflacion general. Se pone el foco en los alimentos, por ser el componente
de la cesta de la compra respecto al que los consumidores muestran una mayor sensibilidad.

Ahora bien, el comportamiento de los hogares no depende de que sus partidas de gasto crezcan a menor ritmo,
sino de que persistan al alza, dada la resistencia actual de los precios a abaratarse. Asi, mientras la moderacién de
la inflacion, medida a través de la tasa de variacion anual del IPC, se produzca por menores incrementos de precios
en lugar de por una caida de los mismos, la evolucion del indicador estadistico diferira de la inflacién percibida por
los agentes en la que se basa su comportamiento. Y es que, efectivamente, los precios no estan cayendo, estan
subiendo menos que como lo hacian un afio antes. Y esa es la percepcidn que se traslada a las expectativas de las
familias.

En este sentido, si comparamos los indices de precios actuales, octubre de 2023, con los existentes hace dos afios,
octubre de 2021, se ha producido un encarecimiento de la cesta de la compra, medida en términos de IPC, del 9,7%
en laregion (11% en Espafia), que en el caso del subgrupo alimentos se eleva hasta el 26,5%, y que, en las rabricas
mas frecuentes es aln mas pronunciada: alcanza el 87,2% para aceites y grasas, 60% el azlcar, en torno al 40%
los huevos, leche y patatas, 36% el pan, 28% legumbres y hortalizas. Ademas, este incremento de precios en los
Gltimos dos afios, no ha mostrado en el caso del subgrupo alimentos ni un solo mes de bajada de precios, siendo la
subida promedio en los ultimos 24 meses del 1% intermensual.

Otro dato que ilustra la magnitud de la inflacién percibida por el consumidor es que la inflacion acumulada en la
década anterior, entre octubre de 2012 y octubre de 2021 fue del 7,8%, incluso inferior al alza de precios desde
octubre de 2021, el citado 9,7%. Ademas, a lo largo de dicha década, el precio de los alimentos se encarecié un
14,2%, muy inferior a la subida del 26,5% de los ultimos dos afios. De hecho, es necesario acumular la inflacion de
los 15 afios anteriores, entre octubre de 2006 y octubre de 2021, para encontrar un encarecimiento de los alimentos
similar al sufrido entre octubre de 2021 y octubre de 2023: 27,1% en los 15 afos anteriores, 26,5% en los dos ultimos
afios. Se puede por lo tanto afirmar que nunca desde la entrada de Espafa en zona del euro se habia vivido un
episodio tan disruptivo de los precios.

Es precisamente el efecto base que la alteracién de los precios genera en las variables nominales, la que explica
buena parte del descenso interanual de las exportaciones e importaciones de bienes en el tercer trimestre, 24,3% y
14% respectivamente, lo que no impide que en ambos casos se alcancen los valores de transacciones mas elevados
para un tercer trimestre del afio, sélo por detrds de los registrados en 2022. Recordemos que no hay series
deflactadas del comercio internacional por regiones. Son los capitulos que protagonizaron el alza de estos flujos en
2022, productos farmacéuticos y combustibles y aceites minerales, los principales responsables del retroceso en el
tercer trimestre, continuando el proceso de retorno a los patrones previos a la crisis, tanto en lo que se refiere a la
composicién de estos flujos, como al mapa de principales socios comerciales.

Las estimaciones disponibles sobre la evolucién del PIB en Espafia y en la Comunidad de Madrid en el tercer
trimestre sefialan de forma unanime una atenuacion del crecimiento interanual, mayor en el cuarto trimestre del afio,
pero que no impedira que el afio cierre con un crecimiento que, en promedio, los analistas cifran en el 2,7% y con
un diferencial positivo de cuatro décimas respecto a las estimaciones que estas instituciones hacen para Espafia.
Para 2024 dibujan una nitida ralentizacién de la actividad, en el entorno del 1,8% en la region, el 1,7% en Espafia.

Situacién econémica de la Comunidad de Madrid 1l / 2023



Il. Contexto internacional

Se mantienen las divergencias entre sectores
econémicos y regiones

La actividad econémica sigue resintiéndose del repunte
inflacionista que, hace ya casi dos afios, estall6 por los
desequilibrios entre oferta y demanda derivados de la
pandemia y el encarecimiento de la energia y los
alimentos con la guerra de Ucrania. En un inicio, la
economia mundial mostr6 mayor resistencia de lo
esperado, pero en los Ultimos trimestres se esta
notando mas el lastre de unas condiciones financieras
gue, ante la necesidad de luchar contra la inflacién, los
bancos centrales han llevado a terreno claramente
restrictivo y pesan en especial sobre mercados
inmobiliarios, inversiébn y actividad. Con todo, el
enfriamiento es mas pronunciado en las economias
avanzadas que en las emergentes, y dentro de ambos
grupos hay excepciones destacables, como Ila
resistencia de EE. UU. en el primer bloque y las
dificultades de China en el segundo.

Aunque la actividad econdmica de China sigue lastrada
por una crisis del sector inmobiliario que tiene visos de
continuidad, el PIB consigui6é crecer un notable 1,3%
intertrimestral en el tercer trimestre, tras el 0,5% del
segundo (revisado 0,3 p. p. a la baja). En términos
interanuales, el crecimiento se desacelerd6 hasta el
49% (frente al 6,3% del segundo), reflejo del
desvanecimiento de los efectos base que estaban
presentes en el trimestre previo como consecuencia de
los confinamientos en el pais en el segundo trimestre de
2022. En positivo, los indicadores de actividad dibujaron
un trimestre de menos a ma&s apuntando a una
recuperacién del consumo privado. En cambio, la
inversién intensificé su desaceleracion, afectada por la
persistente debilidad del sector inmobiliario.

En la eurozona, el PIB cayé un 0,1% en el tercer
trimestre, tras crecer un 0,2% en el segundo (revisado
0,1 p. p. al alza). En parte, esta cifra refleja la volatilidad

Evolucidn de las principales economias
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del PIB en Irlanda (—1,8% intertrimestral frente al +0,5%
en el segundo), aunque excluyendo los datos irlandeses
la eurozona practicamente se habria estancado en el
tercer trimestre. Esta atonia de la actividad fue
practicamente generalizada entre las grandes
economias, con un descenso del 0,1% intertrimestral en
Alemania, que sigue a un estancamiento en la primera
mitad del afio, un moderado avance del 0,1% en Francia
(un dato no tan modesto si se tiene en cuenta que el
0,5% del segundo estuvo fuertemente aupado por
efectos temporales, tras los que se hubiera podido
observar mas reversion) y el estancamiento de lItalia,
0% en el tercero frente al —0,4% en el segundo,
mientras que Espafia se mostré6 méas dinamica (0,3%).

La cara positiva del enfriamiento de la actividad de la
eurozona se encuentra en la inflacién, con unos dltimos
registros que refuerzan la perspectiva de que no supere
el 3% en los préximos meses. En particular, el
crecimiento de la inflacion general de la eurozona
disminuyé con fuerza en octubre, hasta el 2,9%
interanual (1,4 p. p.), mientras que el de la inflacion
subyacente cay6é en 0,3 p.p. hasta el 4,2% En el
conjunto de la regién no se veian incrementos en la
inflacion general tan bajos desde verano de 2021 y
desde el verano de 2022 en la subyacente. La caida de
octubre reflejé un fuerte efecto base de los precios
energeéticos, que registraron una contraccién del 11,1%
interanual, deshaciendo la tensién energética vivida en
otofio de 2022, pero es remarcable que en todo el resto
de los componentes también se observé una
desaceleracion sostenida.

En la eurozona, los primeros indicadores de confianza
disponibles para el cuarto trimestre sefialan la
continuidad de una actividad apéatica. En cambio, en EE.
UU. el PMI compuesto de octubre continué en zona
levemente expansiva

Crecimiento economia mundial 2015-2024
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l1l. Marco nacional

1. Crecimiento

Tal y como se esperaba, se modera el crecimiento
de la economia espafiola en el tercer trimestre.
Atendiendo a los datos de avance de la Contabilidad
Nacional de Espafia el PIB nacional avanz6 un 0,3%
intertrimestral, una décima menos que en el periodo
anterior, resultando el menor ritmo de avance de los
seis Ultimos trimestres.

La demanda interna ha sustentado el crecimiento de la
actividad, por el impulso experimentado por el consumo
privado, que aumenta un 1,4%, compensado el peor
comportamiento de la inversién, que se reduce un 0,8%
en el trimestre. Asi, la demanda nacional aporta ocho
décimas al avance del PIB y contrarresta la contribucion
negativa del sector exterior.

Evolucidn del PIB, el consumo y la inversion en Espafa
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En términos interanuales el ritmo de crecimiento del
PIB se desacelera en dos décimas, hasta el 1,8%, la
tasa mas moderada desde el rebote que se
experimentd en el segundo trimestre de 2021 tras la
irrupcion de la COVID-19. Aun asi, la economia
espafiola continda avanzando en su recuperacion,
situandose en conjunto un 2,1% por encima del nivel de
actividad del cuarto trimestre de 2019, si bien, algunos
de sus componentes aun no han logrado retornar a la
situacion prepandemia.

En este tercer trimestre, el crecimiento interanual se ha
basado principalmente en la demanda interna, aunque
ha moderado su aportacion en relacion a la del trimestre
anterior, con un consumo privado que pasa de crecer
un 2,2% a un 1% en este trimestre, aunque por primera
vez consigue superar el nivel precovid, en un 0,3%.
Igualmente la inversion construccion se desacelera
hasta el 1,8% vy la realizada en maquinaria y equipo
intensifica la caida del segundo trimestre hasta el -1,7%,
aln a un 4,5% y 4,9% respectivamente de recuperar los
valores previos al inicio de la pandemia.
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2. Sector Exterior

En el tercer trimestre de 2023 la balanza comercial
en Espafia acentla las reducciones registradas en
el trimestre anterior, aunque se mantienen
volumenes superiores al periodo anterior a la
pandemia. Asi, las exportaciones espafiolas de bienes
se redujeron en el tercer trimestre de 2023 un 8,5%
respecto al mismo periodo de 2022, con un volumen
contabilizado de 87.634,4 millones de euros. En lo que
va de afo, las ventas espafiolas crecieron un 0,3%
alcanzando los 287.585,5 millones de euros. En
volumen se traduce en un -4,7% interanual, ya que los
precios aproximados por el indice de valor unitario
crecieron un 5,3%. Por otro lado, las importaciones se
redujeron en el tercer trimestre, hasta los 100.810,4
millones de euros, lo que supone un 14% menos que en
el mismo periodo de 2022. En el acumulado enero-
octubre, las compras alcanzan los 317.181,9 millones
de euros, un 6,7% menos que en el mismo periodo del
afio anterior. Los precios de las importaciones cayeron
un 0,8% interanual por lo que, en términos de volumen,
las importaciones de mercancias en 2023 se reducen
un 6% interanual.

Volumenes y tasas de exportaciones trimestrales.
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En el acumulado enero-octubre, los sectores que mas
contribuyeron al alza sobre la tasa de variacién anual de
las exportaciones (0,3%) fueron: sector automdévil
(contribucién de 2,8 puntos -p.p.-), bienes de equipo
(1,9 p.p.), y alimentacion, bebidas y tabaco (0,8 p.p.).
En el extremo opuesto, los sectores que ejercieron una
mayor aportacion negativa en dicho periodo fueron:
productos energéticos (contribucion -2,4  p.p.),
semimanufacturas no quimicas (-1,3 p.p.), productos
quimicos (-0,5 p.p.) y materias primas (-0,4 p.p.). Los
destinos con las mayores aportaciones positivas a la
tasa de variacion de las ventas fueron: Alemania (0,9
p.p.), Panama (0,7 p.p.), ltalia (0,6 p.p.) y Turquia (0,6
p.p.). En negativo, destacan las contribuciones de
Bélgica (-1,1 p.p.), Paises Bajos (-0,8 p.p.), Gibraltar
(-0,3 p.p.) y Argelia (-0,3 p.p.).
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3. Mercado de trabajo

Perfil ralentizado del mercado laboral en el tercer
trimestre, que los datos de octubre confirman.

Los resultados de la EPA registran incrementos del
namero de personas ocupadas y del paro en el
trimestre, mejorando ambos los resultados en relacion
a hace un afio. El incremento de la ocupacion genera
un nuevo maximo histérico, como también sucede con
el nimero de activos. La tasa de paro aumenta en el
trimestre, también lo hace la de actividad, dado que el
crecimiento de la poblacion mayor de 16 afios sigue
siendo mas contenido que el de los activos.

Asi, la ocupacion se incrementa en el trimestre en
209.200 personas, por encima de la observada hace un
afio, lo que genera una aceleracién del avance
interanual de 0,6 puntos, hasta el 3,5%. El desempleo
también aumenta en el trimestre, en 92.700 efectivos,
hasta los 2,85 millones de personas y frena el ritmo del
descenso interanual. Las series desestacionalizadas
cifran el avance de la ocupacién en el trimestre en el
0,8% (1% serie original), mientras el desempleo se
mantendria en niveles muy similares a los del trimestre
anterior, interrumpiendo las caidas, que habian sido la
ténica dominante desde el primer trimestre de 2021.

La tasa de paro sube dos décimas, hasta el 11,6% y la
tasa de actividad, del 59,4% aumenta 4 décimas.

La afiliacién a la Seguridad Social en méaximos
histéricos. Se estabiliza su avance interanual en el
2,7%, del 2,8% en el segundo trimestre que supera el
anotado en los dos trimestres previos. El Ultimo dato,
octubre de 2023, genera un nuevo maximo en lo que a
las afiliaciones femeninas se refiere, mientras para el
total y los principales regimenes permanecen por
debajo de la cota de julio. La serie desestacionalizada
contintia atenuando sus avances en los Ultimos cuatro
meses. Se contabilizan 2,7 millones de parados
registrados en el tercer trimestre, caen un 7,4%
interanual y un 11,5% respecto a prepandemia; en
octubre se produce una subida estacional del paro.

Evolucion del empleo y el paro en Espaia
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4. Precios

La inflacibn del conjunto nacional repunta
paulatinamente a lo largo del tercer trimestre; la
subyacente, tras el incremento de julio, parece
apaciguarse de nuevo, pero sigue con valores
elevados.

La inflacion medida por el IPC alcanza, en el tercer
trimestre de 2023, una tasa media del 2,8%, tres
décimas menos que en el trimestre anterior, si bien, tras
el minimo del afio del 1,9% en junio, se inicia un nuevo
repunte que nos conduce a una tasa en septiembre del
3,5%. El dltimo dato de octubre frena el perfil de
ascenso y repite el valor de septiembre, el 3,5%. La
subyacente alcanza un 6% en el tercer trimestre del afio
frente al 6,2% del trimestre anterior, ya que el ligero
repunte experimentado en julio parece contenerse en
agosto y septiembre; en octubre, Ultimo dato publicado,
acelera el ritmo de bajada para situarse en el 5,2%, la
tasa més baja desde mayo de 2022.

General y subyacente de Espafa trimestralizada
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El perfil ascendente registrado a lo largo del tercer
trimestre viene marcado por el encarecimiento de los
carburantes, asi el grupo ‘Transporte’ inicia el trimestre
con una tasa del -5,3% y registra en septiembre una
inflacion del 3,8%, anotando asi una tasa media en el
trimestre del -0,2%. Sin embargo, los grupos mas
inflacionistas: ‘Alimentos y bebidas no alcohdlicas’ y
‘Bebidas alcohdlicas y tabaco’, con tasas del 10,6% y
7,7% en el trimestre, contribuyen negativamente,
debido a una suave contencién, favorecida en gran
medida por lo acaecido hace un afio, subidas mas
intensas que las de 2023. ‘Vivienda’, otro de los grupos
clave hace un afio y el que mas resta a la tasa, registra
en el tercer trimestre una tasa media del -15,4% (-12%
en el segundo trimestre) la tasa media del tercer
trimestre de 2022 de este grupo fue del 20,6%. Por
ultimo, ‘Restaurantes y hoteles’ que anota una tasa
media del 6,4%, dibuja un paulatino perfil a la baja, si
bien el dltimo dato repite el valor de septiembre, un
6,3%.

En el contexto internacional, el indicador armonizado en
la Unién recorta su valor en el tercer trimestre hasta el
5%. En octubre, Gltimo dato publicado, acelera el perfil
de bajada, con una tasa interanual del 2,9%.
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V. Crecimiento econdmico y previsiones

IV.1. Crecimiento econdmico

La Comunidad de Madrid continGa creciendo en el
tercer trimestre, aunque parece que lo hace a un
ritmo ligeramente desacelerado. La AIReF, en sus
previsiones por CC.AA., apunta a un crecimiento de la
region del 0,4%, una décima superior al nacional y el
segundo mas elevado de las regiones espafiolas,
aunque levemente inferior al del trimestre anterior. En
términos interanuales el ritmo de avance estimado por
esta institucion se sitda en el 2,1%, tres décimas por
encima de la media nacional, posicionandose,

Estimaciones trimestrales de crecimiento regional AIREF I1I-23
Tasas reales de variacion del PIB

Tasa intertrimestral Tasa interanual

Baleares 0,6
C. de Madrid

Canarias 2,3
Canarias 0,4

Catalufia 2,1
Catalufia | 04 C. de Madrid %

Galicia 0,3 Espafia 8
Espaiia [IOEMN Navarra 1,7
Aragdn 03 Aragon 1,7
Andalucia 1,7

Castilla y Le6n 1,6
Castilla-La Mancha 1,5

Baleares 2,9

C.Valenciana 03
Extremadura 0,3
Castilla y Le6n 03

Murcia 0,3 C.Valenciana 1,5

Castilla-La Mancha 0,3 Murcia 1,5
Navarra | 0,2 LaRioja 1,5

Andalucia | 0,2 Pais Vasco 1,5

La Rioja | 0,2 Asturias 1,4

Cantabria |0,2 Extremadura 1,4

Pais Vasco |0,2 Galicia 14
Asturias 0,2 Cantabria 1,3

0,0 0,5 1,0 0,0 2,0 4,0

asimismo, entre los mas dinamicos del conjunto de
regiones.

De igual forma, las estimaciones del crecimiento de la
region de BBVA Research recogidas en el informe
“Situacién Madrid” del segundo semestre de 2023
sitian el crecimiento de la regidn en el tercer trimestre
en el 0,4%, aunque la desaceleracion frente al avance
del segundo trimestre resultaria algo mas intensa. Se
sefiala en este informe que el menor vigor de la
economia estaria determinado por una demanda
externa menos dinamica, el encarecimiento de la
energiay los altos tipos de interés, aunque a lo largo del
afio el buen comportamiento del consumo, la
produccion industrial y el empleo han permitido
mantener el crecimiento, que segun sus previsiones se
situaré entre los mas elevados de todas las regiones en
el conjunto del afio.

Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

Perfil de crecimiento trimestral del PIB de la

Comunidad de Madrid
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Asimismo, las estimaciones de CEPREDE por CC.AA.
también reflejan la moderacion progresiva del ritmo de
avance en la regién, que en términos interanuales
podria situarse en el 1,8% en el tercer trimestre, cuatro
décimas por debajo del periodo anterior y, como en el
resto de estimaciones, superior al nacional, que cifran
enel 1,4%

Las primeras estimaciones del gobierno regional
apuntan a un crecimiento similar en el tercer trimestre
que podria situarse una décima por debajo del avance
del segundo trimestre. Este crecimiento estaria basado
fundamentalmente en el consumo, que estaria
compensando un deterioro de la formacion bruta de
capital y una aportacién practicamente nula de la
demanda externa.

En relacién al mismo trimestre del afio anterior el PIB de
la regi6bn podria haber crecido en torno a un 2%,
atendiendo a estas estimaciones preliminares,
desacelerandose cuatro décimas respecto al periodo
anterior. El consumo se habria desacelerado ligeramente
y, de forma algo més intensa lo habria hecho la inversién,
mientras la demanda externa habria mantenido una
aportacion similar a la del segundo trimestre.
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IV.2. Previsiones

A poco mas de un mes de cerrar 2023 las
estimaciones de crecimiento del PIB nacional se
concentran alrededor del 2,4% y se proyecta un
escenario de moderacién para el proximo afo. Asi,
las previsiones conocidas a lo largo de octubre y
noviembre han vuelto a experimentar nuevas revisiones
al alza en el crecimiento esperado para el conjunto de
2023, coincidiendo de forma generalizada en un
estrecho intervalo entre el 2,3% y el 2,5%.

Evolucion de las previsiones de crecimiento del PIB
nacional 2023 y 2024
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De cara a 2024, l6gicamente se observan mayores
discrepancias en las proyecciones, aunque estan
siguiendo dos pautas comunes: moderacion del
crecimiento respecto a 2023 y progresivo deterioro de
las expectativas. La cifra prevista por el Gobierno de
Espafia es la mas elevada de las publicadas en los dos
ultimos meses, del 2% situandose el resto de analistas
en cifras que oscilan entre el 1,4% y el 1,8%.

La Comision Europea, en su informe de otofio,
anticipa un crecimiento de la economia espafola
del 2,4% en 2023 y 1,7% en 2024, en un contexto
europeo que en conjunto avanzara un limitado 0,6%
este afio, pero para el que se espera una ligera
reactivacion en el proximo, a un ritmo esperado del
1,2%.

Entre los factores detrds de esta moderacion de la
economia espafiola, que ya ha comenzado a
observarse en la segunda mitad de 2023, esta la
pérdida de impulso del sector exterior, por el menor
impetu del sector turistico y el debilitamiento de los
principales socios comerciales. Asimismo, los mayores
tipos de interés impactaran sobre la inversion y un
menor dinamismo del empleo lo hara sobre el consumo.

La dultima ediciéon del Panel FUNCAS recoge
nuevamente revisiones al alza para 2023 y a la baja
para 2024. Catorce de los diecinueve analistas
participantes en el panel de noviembre elevan sus
previsiones para 2023, que se sitian entre el 2,3% y el
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Previsiones de crecimiento para Espafia.
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2,5%, aunque mayoritariamente lo hacen en el 2,4%,
siendo ésta la cifra de consenso, dos décimas por
encima del panel de septiembre; esta diferencia se
eleva a siete décimas al comparar con los resultados de
seis meses atrds. Para 2024, los panelistas prevén
ritmos de crecimiento entre el 1,2% y el 2,1%, 1,6% en
promedio, observandose asi una rebaja de dos décimas
respecto a la cifra de consenso de hace dos meses, con
doce analistas revisando a la baja sus predicciones.

Se espera que la Comunidad de Madrid mantenga
una evolucibn mas dinadmica que el conjunto
nacional en este afo y el siguiente, atendiendo a las
Ultimas estimaciones regionales elaboradas en octubre.
Los riesgos e incertidumbres que estan presentes en el
contexto global tienen su reflejo en las previsiones
disponibles para Madrid, que se sitian en media en el
2, 7% para 2023 —oscilando entre el 2,6% y el 3%-,
frente al 2,3% que proyectan, en promedio, estos
mismos analistas para Espafia.

Para 2024, todos ellos esperan una desaceleracién del
crecimiento tanto para Espafia como para la
Comunidad Madrid, situandose las proyecciones para la
region en un intervalo entre el 1,6% y el 1,9%, 1,8% en
media, ligeramente por encima del promedio nacional.

Previsiones Comunidad de Madrid y Espaia
Promedio de tasas de variacién del PIB real
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V. Evolucidén reciente de la economia madrileia

V.1. Demanday produccion

V.1.A. Demanda interna

Las cifras de matriculaciones de turismos, en el
tercer trimestre de 2023, se frenan bruscamente
frente a los aumentos de los dos trimestres
anteriores. Segun la DGT, la matriculacién de turismos
en el tercer trimestre se cifra en 82.127 unidades, la
tercera cantidad més elevada para este trimestre de la
serie (datos desde 2004), lo que supone 643 unidades
y un 0,8% mas que hace un afio. Son ya tres trimestres
al alza consecutivos, si bien se desacelera la senda de
aumentos de dos digitos de los dos trimestres
anteriores; respecto al tercer trimestre de 2019, lo
supera en un 11,2%. El ultimo dato publicado por la
DGT, correspondiente al mes de octubre, retorna a
tasas positivas tras los frenazos de agosto vy
septiembre, que rompieron con siete meses de avances
interanuales consecutivos; con 31.414 unidades
matriculadas, alcanza la mayor cantidad para un mes
de octubre de la serie y 4.483 unidades mas que hace
un afio; hay que tener en cuenta que la comparativa se
realiza con el volumen mas elevado de la serie para
este mes hasta esa fecha, y que crece un 16,6%
interanual y un 24,9% respecto al octubre prepandemia.
Segun ANFAC, la existencia de stock en los
concesionarios como las ambiciosas campafas hacia el
cliente final, estd moviendo la demanda; de otra parte,
el descenso de la inflacién y el freno de los tipos de
interés, tiene efecto positivo en el canal de los
particulares, que esta concentrando casi la mitad del
volumen de ventas y tirando del mercado.

Matriculacién de turismos
Comunidad de Madrid
Niveles y tasas de variacién de los periodos indicados.
6
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2023
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~<  mar-dic 2019
ene-feb 2020

Tasas de
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ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

——2022/2021 2023 /2022 o= Mes 2023 / Mes Precovid*
Fuente: DGT.

Las matriculaciones de camiones y furgonetas en el
tercer trimestre de 2023 con 18.716 unidades, alcanzan
la mayor cifra para este periodo desde 2007 y aumentan
un 23,3% interanual y un 22,7% respecto al mismo
periodo de 2019. El dltimo dato perteneciente al mes de
octubre, suma ya once meses al alza, con 7.685
unidades, crece y se acelera hasta un 41,9% interanual,
el segundo mayor aumento para un mes de octubre de
la serie, que haido creciendo a doble digito en todos los
meses que van de 2023, a excepcion de agosto, cuando
aumentd un 4,9% interanual; la comparativa con

Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

octubre de 2019 mejora en un 35,9% los volimenes de
entonces.

Importacion de bienes de equipo
Comunidad de Madrid
Niveles y tasas de variacion de los periodos indicados.
4
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w2022
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OCRr R NNW®A
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100 * Precovid
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variacion

-50
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2022 / 2021 2023 /2022 === Mes 2023 / Mes Precovid*
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.

El consumo de gasolinas alcanza el volumen maés
elevado para un tercer trimestre desde 2006, si bien
desacelera los aumentos de los dos trimestres
anteriores, creciendo un 6,4% respecto a 2022 y un
14,6% respecto al mismo trimestre de 2019. El dltimo
dato, de septiembre, refleja el mayor consumo para este
mes desde 2005, pero se desacelera hasta un 1,9%
interanual, tras crecer un 2,9% en agosto; aumenta un
14,1% con respecto a septiembre de 2019. Por su parte,
el consumo de gaséleos en este trimestre desacelera
su senda de descensos con una caida del 0,8%,
perdiendo un 8,4% en el segundo trimestre; cede un
16,1% con respecto a 2019. El dltimo dato, de
septiembre, presenta el menor consumo de la serie para
este mes desde el afio 2000 y retorna a tasas
interanuales negativas, cediendo un 4,2% tras el respiro
de agosto, cuando crecio6 2,8% después de siete meses
de continuos descensos. No logra aun superar los
niveles de prepandemia, perdiendo un 16,5%. La
escalada de precios, junto con la demonizacién del
diésel, modificaron a la baja el consumo de estos
combustibles a pesar de las ayudas gubernamentales.

La importacion de bienes de equipo en el tercer
trimestre de 2023, presenta la segunda cifra mas
elevada de la serie trimestral. Asi, se alcanzan los
7.720,9 millones de euros, aumentando un 5,4%
respecto al mismo periodo del afio anterior, si bien
contintia la senda de desaceleracion que se inicid en el
primer trimestre de 2023; aun asi, superan en un 42,6%
las cifras del tercer trimestre de 2019. Las
importaciones en septiembre, Ultimo dato disponible,
llegan a los 2.715,0 millones de euros, el segundo
mayor volumen para este mes, cediendo un timido 0,1%
pues la comparativa se realiza con la cantidad mas
elevada para un septiembre de la serie. Respecto a
2019, aumentan un 34,4%.
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V.1.B. Demanda externa

En el tercer trimestre, la balanza comercial de la
Comunidad de Madrid intensifica el ritmo de
descensos interanuales, pero se mantiene en
niveles solo superados por 2022, un afo
extraordinario. Las exportaciones de la Comunidad de
Madrid se reducen el 24,3% interanual, acelerando el
ritmo de descenso respecto al trimestre anterior, con un
importe de 11.232 millones de euros, cifra solo
superada para un tercer trimestre por la de 2022.

La Comunidad de Madrid compra al exterior, en el tercer
trimestre de 2023, un 14% menos que hace un afo,
frente a la caida del 11,6% del anterior trimestre. Los
elevados datos de compras, por valor de 24.002
millones de euros, suponen la segunda mejor cifra de la
serie, tras el maximo del tercer trimestre de 2022.

Volumenes y tasas de exportaciones trimestrales.
Comunidad de Madrid
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Las intensas subidas de las ventas de algunos
capitulos en 2022 gravan las comparativas
interanuales en la vuelta a la normalidad de sus
intercambios. El capitulo Combustibles; aceite mineral
resta a la tasa trimestral 10,6 p.p., vendiéndose un 55%
menos que hace un afio, si bien los 1.297 millones de
euros vendidos suponen la cifra més alta en un trimestre
hasta el cuarto de 2021. El peso de este capitulo ha
pasado de més del 19,4% en el tercer trimestre de 2022
al 11,6% un afo después. Productos farmacéuticos, el
lider en ventas, aporta a la tasa trimestral una
disminucién de 7,3 p.p. Se exportan 1.908 millones de
euros, cifra algo inferior a la del trimestre anterior, y un
36% menor que la de hace un afio; en septiembre de
2022 se anot6 la segunda cifra mas elevada de la
historia de la serie para este capitulo. La tercera
contribuciébn negativa mas destacada proviene de
Aeronaves; vehiculos espaciales con -4,2 p.p., tras una
minoracion en sus ventas del 63% respecto al mismo
trimestre de 2022.

En otro sentido y con menos intensidad, los capitulos
gue mas impulsan la tasa del tercer trimestre son:
Vehiculos automoviles; tractores (el capitulo que mas
impulsa la tasa de las exportaciones en lo que va de
2023) con una aportacién de 1,8 p.p. y unas ventas de
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1.203 millones de euros, cifra un 18% inferior a la del
trimestre anterior, que ostentaba el record en un
trimestre, pero que supera en un 30% a la de hace un
afo. Le sigue Preparaciones alimenticias diversas con
1,1 p.p. de aportacién a la tasa del tercer trimestre,
capitulo con un peso de 0,3 p.p. hace sélo un afio, pero
con un crecimiento espectacular del 410%.

En cuanto a las importaciones madrilefias, el capitulo
gue mas hunde la tasa trimestral es Combustibles y
aceites minerales, que resta 13 p.p.; los 2.710 millones
comprados en este trimestre reducen la cifra de hace un
afio en un 57%, agravado por la comparativa interanual
con un tercer trimestre de 2022 que registro la segunda
mejor cifra de la serie. Sus constantes reducciones de
los ultimos meses le alzan como el capitulo que mas
drena la tasa de las importaciones en lo que va de afio.
Le sigue a distancia Aparatos y material eléctrico, con
una caida de 1,2 p.p. en la contribucién sobre la tasa.

En sentido contrario, la aportacion positiva mas
destacada corresponde a Aeronaves, con 2,3 p.p.;
vehiculos espaciales, de los se compran 900 millones
de euros en el tercer trimestre de 2023, incrementa la
cifra un 233% respecto del mismo trimestre de 2022. En
cuanto al lider, Productos farmacéuticos, compramos
este trimestre un 2,1% maés que hace un afio y es el
trimestre de 2023 en el que se contabiliza el mayor
volumen. Sin embargo, en los meses de agosto y
septiembre se han reducido las compras; de hecho, en
el acumulado enero-septiembre es el segundo capitulo

ACUMULADO A SEP 2023 Volum. TVA Contrib. %total
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 8.513,3 -15,7 3,9 21,7,
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 4.439,6 -34,0 -5,6 11,3
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 4.120,6 50,7 3,4 10,5
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 3.622,4 17,3 1,3 9,2
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 2.403,7 14,8 0,8 6,1
Importaciones de los 5 principales TARIC de la C. de Madrid

ACUMULADO A SEP 2023 Volum. TV Contrib. Y%total
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 10.569,1 -10,2 -1,5 14,5
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 9.232,3 -49,7 11,2 12,6
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 8.565,7 -6,2 0,7 11,7,
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 8.034,5 3,5 03 11,0
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 7.248,2 13,2 1,0 9,9

gue mas drena la tasa con una caida de 1,5 p.p.

En cuanto a los paises que mas drenan la variacion de
las exportaciones en el tercer trimestre de 2023
destacan Bélgica (-13,2 p.p.) afectado por la minoracién
de las vacunas, Francia (-5,6 p.p.) y Portugal (-2,5 p.p.),
por las reducciones del precio de la energia eléctrica.
En sentido contrario, los paises que méas impulsan la
variacion de las ventas son ltalia (2,1 p.p.), China (1,6
p.p.) y Alemania (1,5 p.p.). En cuanto a las compras, los
mayores contribuyentes a la baja son China (-3,5 p.p.),
EEUU (-1,6 p.p.) y Portugal (-1,2 p.p.). Al alza, Italia (0,8
p.p.), Paises Bajos (0,8 p.p.) y Alemania (0,5 p.p.).
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V.1.C. Actividad productiva

1. Industria

El indice de Produccién Industrial modera
nuevamente su dinamismo en el tercer trimestre.

En septiembre, el IPI en la Comunidad de Madrid, con
datos corregidos de estacionalidad y calendario
(CVEC), mantiene el comportamiento positivo mostrado
en los Ultimos veinte meses, si bien con un crecimiento
interanual muy moderado del 0,6%, mejor en todo caso
que el descenso interanual del conjunto de Espafia
(1,4%), que presenta tasas negativas por sexto mes
consecutivo. En el conjunto del tercer trimestre del afio
y en términos interanuales el IPI (CVEC), crecidé un
0,9% en la Comunidad de Madrid, 3,1 puntos
porcentuales por encima del conjunto de Espafia que
cae un 2,2% en términos interanuales. El crecimiento
del IPI de la Comunidad de Madrid en el tercer trimestre
del afio resulta asimismo mas moderado que el del
primer y segundo trimestres que resulté del 7,2% y 3,5%
respectivamente.

Indice de Produccion Industrial CVEC
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Por componentes, el IPI de la Comunidad de Madrid (en
términos interanuales y CVEC), presentan tasas de
variacion interanuales positivas en el promedio del
tercer trimestre de 2023, en bienes de consumo 11,8%
tanto duradero 2,4% como no duradero 12,2% asi como
en bienes de equipo 2,6% e intermedios 0,2%. Por el
contrario, la energia presenta tasas de variacion
interanual negativa en el promedio del tercer trimestre
del afio del 6,2%. En septiembre, Gltimo dato mensual
disponible solo se contrae en términos la energia 7,6%

El indice de Cifra de Negocios regresa a una
progresién favorable, aunque presenta una clara
desaceleraciéon en el acumulado enero-septiembre.

El indice de Cifra de Negocios en la Industria de la
Comunidad de Madrid que present6é durante 19 meses
consecutivos, desde noviembre de 2021 tasas
interanuales de variaciéon positivas, truncé esta
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progresioén favorable los meses de junio, julio y agosto
de 2023 con tasas de variacién interanual negativas del
2,4%, 6,9% y 4,5% comportamiento negativo que se
corrige en septiembre con un crecimiento del 4,7%.

Este regreso al crecimiento del indice de Cifra de
Negocios en la Industria de la Comunidad de Madrid
que se produce en septiembre no evita que tras nueves
trimestres consecutivos de crecimiento desde el
segundo trimestre de 2021, el tercer trimestre de 2023
arroje una tasa de variacion interanual negativa del
2,1% que contrasta con el crecimiento registrado en el
primer trimestre del afio 6,5% asi como en el registrado
en el segundo trimestre 7,2%.

En el acumulado enero septiembre de 2023 se produce
una clara desaceleracion respecto a el mismo periodo
acumulado de los dos afios precedentes en los que el
indice de Cifra de Negocios en la Industria de la
Comunidad de Madrid creci6 un 11,2% en enero-
septiembre de 2021 y un 18,3% en el mismo periodo
acumulado de 2022.

indice de Cifra de Negocios en la Industria
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Promedios acumulados y tasas interanuales de variacion.
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La industria madrileia continua la senda de
desaceleracion iniciada en 2022 si bien mantiene un
ligero crecimiento que contrasta con la contraccién
de laindustria espafiola.

Desde la segunda mitad de 2022 la industria madrilefia
ofrece sefales de desaceleracion, presentando tasas
de variacion interanual positivas pero decrecientes en
los distintos indicadores disponibles trimestre tras
trimestre.

Por su parte, el conjunto de la industria espafiola
presenta tasas de variacién negativas en el acumulado
del afio 2023 tanto en el indice de Produccién Industrial
(CVEC) como en la cifra de negocios de la industria.
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2. Construccion

En 2022, la licitacion total registr6 su mejor nivel
desde 2006, contrayéndose en el acumulado enero-
septiembre de 2023 por el descenso del primer
trimestre y la desaceleracién de segundo y tercero.

Tras el magnifico resultado de la licitacion publica en
construccion registrado en los afios 2021 y 2022, afio
este Ultimo que arroja el mayor nivel de actividad desde
2006 con un volumen de licitacion total de 4.526,6
millones de euros, la licitacién total se contrae en el
acumulado de los tres primeros trimestres del 2023 un
5,4% motivada por el descenso de la licitacién de la
obra civil un 32,2%. Esta contraccién de la licitacion
tiene su origen en el primer trimestre del afio que
presenta un descenso interanual del 52,8% provocado
por una caida interanual de la obra civil del 72,5% y no
compensada por la desaceleracién del segundo y tercer
trimestre del afio con tasas de variacion interanual del
34,1% y 15,5%. Esta evolucion viene marcada en
ambos trimestres por la muy débil evolucion de la obra
civil que crecié un 4,2% en el segundo trimestre y un 4%
en el tercero, por su parte la licitacién de edificios crecio,
pero de modo insuficiente para revertir la debilidad de
la obra civil.

Licitacion oficial total
Comunidad de Madrid
Niveles acumulados y tasas interanuales de variacion.
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Fuente: SEOPAN.

En lo que respecta a los indicadores adelantados, con
datos hasta agosto de 2023 todos se contraen en
términos interanuales, asi en el acumulado enero-
agosto los visados de edificios se contraen un 55,7%,
acumulando en septiembre diez meses de variaciones
interanuales negativas, el ndmero de visados de
viviendas cay6 un 21,5% interanual, la superficie total
visada cae un 25,3% y el importe total de la superficie
visada lo hizo en un 18,7%. En el mismo periodo
acumulado, las certificaciones de fin de obra, indicador
retardado, caen un 18,7%.

Se contrae mercado

residencial.

significativamente el

De acuerdo con datos INE, la compraventa de vivienda
se desaceler6 significativamente en el afio 2022,
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creciendo 35,1 puntos porcentuales menos que en el
ejercicio precedente hasta un 3,2% interanual. En el
acumulado enero-septiembre de 2023 la compraventa
de vivienda cay6 un 15,2%. Esta tendencia contractiva
de la compraventa de viviendas en la Comunidad de
Madrid se acentla trimestre a trimestre a lo largo de
2023; los descensos interanuales son el 11,1% en el
primer trimestre, el 13,8% en el segundo y el 21,2% en
el tercer trimestre del afio. En el acumulado enero-
septiembre de 2023 esta contraccion interanual viene
provocada tanto por el descenso de la compra venta de
vivienda nueva, del 10,8%, y en mayor medida por el
descenso en vivienda usada, del 16,4%.

Hipotecas sobre vivienda (niimero)

Comunidad de Madrid
Niveles acumulados y tasas interanuales de variacion.
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Fuente: INE.

La estadistica hipotecaria de vivienda, tanto en nimero
de hipotecas como en capital constituido, present6 una
evolucion muy positiva en 2021 y 2022. Asi el afio 2022
con 79.894 hipotecas constituidas sobre vivienda,
resultdé el aflo con mayor volumen de hipotecas sobre
vivienda formalizadas en Madrid desde el afio 2010,
mientras que, con 16.703 millones de euros, presentd
el volumen mas elevado de capital prestado desde
2008. Este excelente comportamiento se ve truncado
en el acumulado enero-agosto de 2023 con tasas de
variacion interanual negativas del 21,6% en nimero de
hipotecas sobre vivienda y del 21,8% en capital
constituido, descensos que resultan ligeramente
superiores a los registrados por el conjunto del mercado
hipotecario espafiol, con una caida del 15,4% en
ndmero de hipotecas y del 17% en capital constituido.

La construccion madrilefia acelera su contraccion a
lo largo de 2023.

La evolucién a lo largo de 2023 de los principales
indicadores del sector apunta a un progresivo deterioro
del sector en nuestra region de mayor intensidad que
en el conjunto de la economia espafiola.
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3. Servicios

Los Indicadores de Actividad del Sector Servicios
(IASS) caen de nuevo en el tercer trimestre, aunque
mejoran los niveles prepandemia. En el tercer
trimestre de 2023, la cifra de negocios del IASS cae el
5% interanual en la Comunidad de Madrid, segundo
trimestre consecutivo en negativo tras crecer
ininterrumpidamente desde el segundo trimestre de
2021, mientras se congela en Espafia (+0,02%). El nivel
del indice se sitia un 14,6% por encima del tercer
trimestre de 2019 en el caso de la regién, y en un 19,1%
en el de Espafia. Conviene sefialar que este indicador
no esta deflactado.

Los ultimos datos disponibles, correspondientes al mes
de septiembre, muestran un descenso interanual del
6% en la Comunidad de Madrid y del 0,9% en Espafia.

El indice de ocupacion del IASS muestra, tanto en la
Comunidad de Madrid como en Espafia, una evoluciéon
diferente a la del indice de negocios. Continta
creciendo, si bien a menor ritmo. En la Comunidad de
Madrid, el crecimiento interanual del tercer trimestre de
2023 es del 2,5%, en Espafia del 1,9%, y continla asi
la senda de crecimiento iniciada el segundo trimestre de
2021. Ademas, el indicador en este tercer trimestre de
2023 se encuentra por encima de los niveles
prepandemia, avanzando el 4,8% en la region y el 2,5%
en Espafia respecto del tercer trimestre de 2019.

indice de Actividad del Sector Servicios. Cifra de negocio.
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Los ultimos datos disponibles, correspondientes al mes
de septiembre muestran un crecimiento interanual del
2,4% en la Comunidad de Madrid, y del 1,9% en
Espafia.

El trafico aéreo de viajeros y mercancias y el
trasporte en metro y autobls urbano mejoran su
comportamiento, superando el trafico de
mercancias y de autobus urbano los niveles
prepandemia. ElI movimiento de viajeros en el
aeropuerto Adolfo Suarez Madrid Barajas se
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incrementa en el tercer trimestre de 2023 hasta los
16.480.222 viajeros, frente a los 14.792.280 del tercer
trimestre de 2022, y se aproxima ya, a los 17.299.189
viajeros del tercer trimestre de 2019.

Por otro lado, el trafico de mercancias en el aeropuerto
de Madrid aumenta un 15,6% interanual en este tercer
trimestre de 2023, y se sitda un 12,5% por encima de
niveles previos a la pandemia.

En el tercer trimestre de 2023, el transporte urbano en
el Metro de Madrid presenta un avance interanual del
12,4%. Mayor evolucion se observa el transporte
urbano en autobls, que crece el 32,1% interanual.
Mientras que el primero presenta una recuperacion
incompleta y se encuentran proximo a alcanzar los
niveles prepandemia, el urbano por autobus se sitla ya
un 12,1% por encima de los niveles de tercer trimestre
de 2019.

En el tercer trimestre de 2023 se consolidan los
avances de la cifra de negocios y de la ocupacién
de los indices de Comercio al por Menor (ICM). En el
tercer trimestre de 2023, el indice deflactado de la cifra
de negocios del ICM en la Comunidad de Madrid
avanza el 8,8% respecto del mismo trimestre de 2022,
continuando con el progreso iniciado en el tercer
trimestre de 2020 y superando ya, entonces, los niveles
prepandemia. El dltimo dato, de septiembre de 2023,
supone un avance del 6,6% interanual, aunque de
menor intensidad, y se consolida tras quince meses
consecutivos de incremento.

En Espafia, el indice en el tercer trimestre avanza un
6,9% interanual, cuarto incremento consecutivo vy
supera en un 2,5% el nivel prepandemia.

indice de Comercio al por menor. Cifra de negocio.
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A su vez, el indice de ocupacion en la regién continta
en positivo en el tercer trimestre de 2023, prolongando
la senda de crecimiento que inici6 en el segundo de
2021, y que sélo se interrumpio en el estancamiento del

/2023



Gltimo trimestre de 2022; crece en la region, el 1,1%
interanual, y el 1,9% en Espafia. Del mismo modo, y en
relacién con el tercer trimestre de 2019, presenta un
incremento del 1,8%.

Mejora de la actividad hotelera de la Comunidad de
Madrid en el tercer trimestre de 2023, y se superan
los niveles prepandemia. En 2023 se han recibido
algo mas de 3.288.313 viajeros frente a los 2.865.613
recibidos en el mismo trimestre del afio anterior,
continuando la trayectoria ascendente iniciada en el
segundo trimestre de 2021. El nivel actual supera el
anterior a la pandemia, con un 3,3% de turistas mas que
en el mismo periodo de 2019, cuando se superaron los
3,1 millones de viajeros, maximo histérico de la serie en
un tercer trimestre.

Las pernoctaciones siguen un comportamiento paralelo
al de entrada de viajeros. En el tercer trimestre se
produjeron 6.510.186 pernoctaciones, superando en
mas de 800.000 las del mismo periodo del afio anterior,
y se acercan al valor de 2019, cuando se alcanzaron las
6.569.788, que marco el récord de la serie para este
trimestre. En octubre, (ltimo dato publicado, las
pernoctaciones se sitlan a 1,4 p.p. de las registradas
en el mismo mes prepandemia.

Entrada de viajeros
Comunidad de Madrid
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Por mercados, la mayor afluencia de viajeros a la
Comunidad de Madrid vuelve a corresponder este
trimestre a no residentes en Espafia (un 51,5%), con un
peso ligeramente inferior al de prepandemia, del 52,8%.
Tanto el ndmero de viajeros nacionales como
extranjeros ya se sitlan en valores que superan los
prepandemia. Las pernoctaciones de no residentes
sobrepasan este trimestre a las nacionales, con el
57,3% del total en 2023 (59,9% en el tercer trimestre de
2019), pero resultan un 5,1% inferiores a las de
prepandemia.

Los Ultimos datos publicados, en octubre de 2023,
presentan un crecimiento interanual del 0,8% en el
namero de viajeros y del 3,8% en las pernoctaciones.

Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

En relacion con el grado de ocupacion de plazas, el
promedio del 58,5% para el tercer trimestre de 2023
mejora el 54,7% del mismo de 2022 y se acerca a los
niveles de 2019, cuando alcanzé el 62,3%. El dato de
octubre de 2023 sitda el grado de ocupacién en un
61,7%.

Por lo que respecta a los indicadores de rentabilidad del
sector hotelero, en el tercer trimestre de 2023 la tarifa
media diaria por habitacion ocupada (ADR) se sitda en
111,8€ en la Comunidad de Madrid, un 27,1% superior
a la tarifa media del tercer trimestre de 2019. El dltimo
dato publicado, en octubre de 2023, sitla la tarifa en
152,7€. En cuanto al ingreso medio diario por habitacion
disponible (RevPAR) es en la region de 79,1€ en el
tercer trimestre de 2023, un 23,4% superior a la del
mismo trimestre de 2019. El dato de octubre de 2023 se
cifra en 122,7¢.

En el tercer trimestre, el analisis conjunto de los
indicadores del sector servicios dan muestras de
desaceleracion. Por ramas de actividad se observa
una moderacibn en su dinamismo bastante
generalizada, a excepcién de algunas relacionadas con
el transporte y turismo las cuales se benefician en el
tercer trimestre del efecto estacional.

Hay que destacar, en el caso del indicador de cifra de
negocio de actividad sector servicios presenta por
segundo trimestre consecutivo una caida, tras los
intensos repuntes experimentados en 2022.

Del mismo modo, se observa también de forma
generalizada una recuperacion completa del conjunto
de los indicadores del sector servicios y se superan en
muchos de ellos los niveles prepandemia.

/2023



V.2. Precios y salarios

Lainflacion general inicia el tercer trimestre de 2023
con un suave repunte; la subyacente persiste en
niveles elevados, aunque ralentiza su crecimiento.
La inflacién general alcanza en el tercer trimestre del
afio el 2,5%, frente al 2,4% del trimestre anterior, si bien
a lo largo del presente presenta, de nuevo, una senda
claramente alcista que acumula una subida de 1,8 p.p.
para finalizar el trimestre con una inflacion del 3,2% en
septiembre. El Ultimo dato relativo al mes de octubre
parece frenar esta subida, repitiendo el valor del mes
anterior. Por otro lado, la inflacion subyacente, en la
que solo intervienen los componentes mas
estructurales y menos volatiles, repunta en julio, y el
resto de meses apunta a una aparente desaceleracion,
con valores que siguen siendo elevados, como el 5,2%
en septiembre; la tasa media del tercer trimestre se
sitla en el 5,3% interanual, dos décimas mas que en el
trimestre anterior. El dato de octubre, Gltimo publicado,
recorta en cuatro décimas el dato anterior, hasta el
4,8%, la tasa mas baja desde mayo de 2022.

Inflacion trimestralizada de los 4 grupos con mas peso.
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Alimentos M Vivienda Transporte

El ascenso de la inflacién general en el tercer trimestre
viene marcado por la subida de precio de los
carburantes en los meses centrales del verano. Asi, el
grupo ‘Transporte’, directamente afectado y el que mas
impulsa la subida de la inflacién en el trimestre, cae en
julio el 8,7% para elevarse en septiembre un 2,1%. En
sentido contrario, el grupo ‘Vivienda’ es el que mas resta
a la evolucién de la general en el tercer trimestre,
condicionado por unos precios de la luz que en el
trimestre se elevan ligeramente, pero que se mantienen
muy inferiores a los del mismo periodo de 2022; este
grupo registra su minimo del afio en agosto, con una
caida interanual del 14,5% y del 5,8% en octubre, Gltimo
dato publicado. La influencia del resto de grupos es muy
discreta.

En el andlisis por grupos especiales, Productos
energéticos, que en julio de 2022 registraba una
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inflacion del 38,4%, en octubre del mismo afio cae al
7,2%. La moderacidn de los precios de la luz junto con
el efecto escaldn, lleva a una caida interanual de este
grupo especial en julio de 2023 del 23,2%, y el dltimo
dato publicado, correspondiente al mes de octubre, le
apunta otra del 9,8%.

Evolucion de la inflacién por grupos especiales
Comunidad de Madrid

16,5
15,2
14,5
12,5
10,5

8,5

10,8

6,8
4,7 B 6,5

3,09 3,0 45

23 21
1,0 2,5

- 0,52 0,5

-1,5

Acumulado en 2022 ene-oct Acumulado en 2023 ene-oct

Alimentos sin elaboracion
Alimentos elaborados
M Bienes industriales sin productos energeticos

W Productos energéticos
M Servicios
® GENERAL

Fuente: elaboracion
propia datos del INE

El grupo especial Alimentos elaborados el mas
inflacionista; este grupo, que no forma parte del calculo
de la subyacente, contribuye ligeramente a la baja
sobre la tasa general, ya que las subidas mas intensas
de hace un afio provocan una favorable comparativa
gue moderan la tasa interanual. Asi, en lo que llevamos
de afio, la tasa ha pasado de un incremento del 19,7%
de enero a otro del 11,2% en octubre, dltimo dato
publicado. Sin embargo, en el acumulado enero-octubre
la subida de precios experimentada por este grupo es
del 6,8%. Alimentos sin elaboracion, que si forma parte
del célculo de la subyacente, es el siguiente grupo
especial mas inflacionista. Registra una tasa del 6,8%
en octubre, pero apenas influye sobre la variacion de la
inflacion en el trimestre; acumula, asimismo, una subida
del 6,8% a lo largo de 2023. En el anélisis de las
ribricas correspondientes a estos dos grupos
especiales, cabe sefialar algunas de las subidas mas
notables acumuladas a lo largo de 2023: Aceites y
grasas acumula un encarecimiento en 2023 del 35,7%
y anota una subida interanual en octubre del 52%; en
Espafia la misma rubrica se sitia en el 48,1% vy, sin
embargo, en la Unién Europea es de un 5,7%. Las
fuertes subidas mensuales de los Ultimos meses del
aceite en Espafia, frente a la estabilizacion de los
precios en la Union Europea, explican esta diferencia.
Frutas frescas ha incrementado sus precios un 18,2%
hasta octubre de 2023, con un incremento este mes del
8,4%, similar al espafiol del 8,8%, y algo superior a de
la UE del 7,7%. Carne de ovino se encarece un 16,3%
en 2023, con una subida interanual en octubre del
12,9%, frente al 8% en Espafa y el 5,4% en la UE; al
igual que con el aceite, el encarecimiento de los Ultimos
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Tasas de variacion de las Rubricas del subgrupo Alimentos
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meses ha disparado la tasa en la Comunidad de Madrid,
frente a una subida més suave de Espafa y la
estabilizacion de la UE. Por dltimo, Carne de porcino
sufre una elevacién de precios del 13,2% en 2023, del
14,4% en octubre, por una del 13,8% en Espafia y del
8,4% en la UE.

Servicios es el otro grupo que provoca la subida de la
tasa general en el tercer trimestre, con una inflacién del
3,9%. El incremento de precios acumulado en lo que
llevamos de 2023 alcanza el 3%. Es el Gnico grupo
especial cuya subida acumulada enero-octubre 2023
supera a la registrada en el mismo periodo de 2022.

En cuanto a la comparativa con el resto de las
CC.AA., lainflacion general de la Comunidad de Madrid
acumulada desde el inicio de la pandemia (feb 20-ago
23) se eleva hasta el 15,1%, siendo la regién con la tasa
mas baja, que alcanza el maximo en el 19,6% de
Castilla-La Mancha. Respecto a la evolucién de la

Inflacion acumulada por CCAA
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inflacion general, la de Madrid se ha mantenido como la
region menos inflacionista desde agosto de 2022 hasta
mayo de 2023. En el caso de la inflacidn subyacente, la
Comunidad de Madrid lleva marcando el minimo del
conjunto nacional desde julio de 2022 hasta septiembre
de 2023; en octubre, Aragon ha marcado la tasa mas
baja.

Funcas vuelve a matizar las previsiones del mes
anterior a la vista de las ultimas observaciones del
mes de octubre. Las nuevas previsiones de noviembre
de 2023 para Espafa sefialan que la general retoma su
perfil ascendente, llegando a diciembre con una tasa del
4%, por lo que 2023 registraria una tasa media del
3,6%. En 2024, la inflacién comenzaria el afio con una
tasa del 4,1% para ir descendiendo paulatinamente y
situar la tasa de diciembre en el 2,9%, con un valor
medio anual en 2024 del 3,6%.

En cuanto a la subyacente, prolongaria su lento
descenso hasta el 4,2% en diciembre, con una tasa
media en 2023 del 6,1%. Para 2024 se mantendria la
ténica, alcanzando en diciembre una tasa del 2,3% y
aminorando la tasa media hasta el 3%. Todo ello, bajo
el supuesto de que el precio del petréleo se cotice en
torno a los 85 dolares y que el precio del Mibgas sea el
descontado hoy por los mercados de futuros, asi como
que la reversién de la totalidad de las medidas del
gobierno, IVA sobre los alimentos, las medidas que
afectan a electricidad y gas, y los descuentos de los
transportes publicos, distribuyan su impacto entre 2023
y 2024.

IPC Espaia
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Fuente: Datos histéricos INE; *Prevision FUNCAS
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V.3. Mercado laboral

1. EPA

Pobres resultados de la EPA en el tercer trimestre.
Cae la ocupacion y sube el desempleo en comparacion
con un segundo trimestre cuyo comportamiento fue
excepcional en la regién. El nimero de activos presenta
un nuevo maximo histérico que no redunda en
incrementos de la tasa de actividad por el mayor
dinamismo de la poblacién mayor de 16 afios. La tasa
de paro se incrementa hasta el 10,5%.

El nimero de ocupados se reduce en 15.700
personas, un 0,5% y sitla la cifra total en 3.285.900
ocupados, por debajo del maximo de 3,3 millones de
ocupados del trimestre anterior. Histéricamente el
namero de ocupados no ha mostrado un peffil
estacional definido en los terceros trimestres del afio,
cuyo comportamiento ha estado marcado por la fase del
ciclo econémico, con incrementos de la ocupacion en
los terceros trimestres de los afios en fase expansiva y
reducciones en aquellos en fase recesiva. Ahora bien,
tras la crisis sanitaria, los terceros trimestres de 2022 y
de 2023 han abandonado el patron antes descrito y
presentan reducciones. De hecho, la mayor intensidad
de la caida de la ocupacién observada hace un afio (del
2% frente al citado 0,5%) explica la aceleracion del
crecimiento interanual en este trimestre hasta el 3,8%,
1,6 puntos mas que en el segundo.

Variacion trimestral de ocupados y parados CM
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Fuente: EPA, INE B Ocupados Parados

El nimero de desempleados crece en el tercer
trimestre tras la notable caida experimentada en el
segundo. Con 37.600 parados mas, un 10,8%
intertrimestral, continGia ligeramente por debajo de los
400.000 efectivos, como se ha venido observando en
2023, cifrandose en el tercer trimestre en 386.800
personas. Este incremento del ndmero de parados
contrasta con la pauta estacional observada hasta
2019, segun la cual, el paro se redujo en el 80% de los
terceros trimestres. Los datos de 2022 y 2023

Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

contravienen este perfil estacional (ademas, por
supuesto, de 2020) y dado que la intensidad del
crecimiento del paro en 2023 es levemente mayor que
la de hace un afio (10,8% frente al 10,5%), se
desacelera en 3 décimas la caida interanual del
desempleo, hasta el 4,4% en el tercer trimestre de 2023.

Como el incremento de los parados supera al descenso
de los ocupados en el trimestre, la poblacién activa de
asciende hasta las 3.672.700 personas, nuevo maximo
historico de la serie. Los activos se incrementan en
21.900 personas en el trimestre, un 0,6%. Este avance
contrasta con el descenso observado hace un afio, y
consecuentemente se acelera de nuevo y de manera
importante el avance interanual de los activos, del 1,5%
del segundo trimestre, hasta el 2,8% actual.

Latasa de actividad de la Comunidad de Madrid, cede
una décima en el trimestre y suma cuatro décimas en el
afno, situandose en el 63,3% de la poblacion mayor de
16 afios. Esto es consecuencia de un comportamiento
mas dinamico de la poblacién en edad de trabajar que
de los activos en el trimestre, que no asi en el afo.

Consecuentemente con todo lo anterior, latasa de paro
crece 0,9 puntos respecto al trimestre anterior, hasta el
10,5% de la poblacién activa, pero resulta todavia 8
décimas inferior a la observada hace un afio.

Tasa de paro (%)
20
18
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8
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Fuente: EPA, INE e Comunidad de Madrid Espafia

En el contexto autonémico, Madrid es la tercera
comunidad en numero de activos y ocupados y la
segunda en namero de parados. Este trimestre registra
la segunda mayor tasa de actividad del contexto
nacional, y la décima menor tasa de paro.

En relacion al trimestre anterior, es la regién donde mas
se reduce el nimero de ocupados y mas crece el
desempleo en términos absolutos. Respecto al tercer
trimestre de 2022, Madrid presenta el tercer incremento
mayor del nimero de ocupados, en términos absolutos.
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Recuadro I. Los flujos de inactivos de la EPA, claves para explicar los resultados del lll TR

en laregion

Los resultados de la EFPA en el tercer trimestre
apuntan en la misma direccion que lo evidenciado por
las variables stock objeto de andlisis de la EPA. Los
flujos en el trimestre sefialan una reduccion de
ocupacion y un incremento del desempleo cuya
composicion es el objeto de analisis de este recuadro.

Esquema de flujos entre los trimestres 11-23 y 111-23

&

OCUPADOS (0) saldo
bilateral I-O

i 27,2
PARADOS (P) @

La reduccién de la ocupacion en el trimestre se ha
debido a la conjuncion de un flujo de salida elevado,
muy por encima sobre todo si se compara con los
valores en los terceros trimestres de la fase expansiva
precovid, y a un flujo de entrada notablemente
mermado. La composicion de las entradas y salidas
matiza estos resultados: es el flujo hacia la inactividad
el que explica la elevada salida de la ocupacion, en
coherencia con una estructura poblacional, con
cohortes numerosas de poblacién proximas a la edad
de jubilacion. Menos positivo resulta que la contencion
del flujo de entrada a la ocupacidon se deba a una
reducida incorporacion de efectivos desde el paro,
protagonista el trimestre anterior de los buenos
resultados de la ocupacion, y que en este se repliega
de manera muy importante, hasta situarse
notablemente por debajo del promedio para un tercer
trimestre de la serie 2005-2023.

Saldo
bilateral O-P

2,5

88,5

Elincremento del paro en el trimestre es consecuencia
de la confluencia de un flujo de entrada al paro
significativamente elevado y la debilidad del flujo de
salida del desempleo. También aqui, los elementos que
conforman entrada y salida aportan luz adicional a este
resultado a priori tan negativo. El determinante Gltimo
del incremento del paro en la regién este trimestre es el
elevado flujo de inactivos que se incorporan al mercado
laboral, mientras la pérdida de empleo se mantiene en
niveles en linea con el promedio histérico de los
terceros trimestres del afio. Ademas, la reducida
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cuantia del flujo de salida del desempleo se debe a un
valor especialmente reducido de parados que pasan a
inactividad, que se suma a la debilidad ya enunciada de
incorporacion a la ocupacion de personas paradas en el
trimestre anterior.

Una visién complementaria es la que ofrece el saldo
entre dos situaciones laborales. Asi, el saldo bilateral
entre ocupacién y paro, aunque positivo, resulta
notablemente inferior al que se esperaria en un tercer
trimestre de un afio en fase todavia expansiva.

El saldo bilateral entre ocupados e inactivos resta
ocupacion, en linea con el envejecimiento de la
poblacién en edad de trabajar. Por ultimo, el saldo
bilateral entre parados e inactivos cobra un
protagonismo muy poco habitual en este trimestre,
sumando paro en una cuantia sélo superada por el Il
TR de 2020 (si bien en ese momento el resultado estuvo
determinado por el retorno a la contabilizacion como
parados de aquellas personas que no pudieron buscar
activamente empleo en un segundo trimestre de 2020
marcado por el confinamiento de la poblacién).

El andlisis grafico completo de estos resultados desde
una perspectiva histérica y al nivel de desagregacion
méxima que permite la operacion estadistica esta
disponible aqui.

De los resultados de la EFPA parecen derivarse dos
conclusiones: el mercado laboral regional podria estar
evidenciando signos de agotamiento, visibles en la
mermada capacidad de incorporar efectivos parados a
la ocupacién, que en otros terceros trimestres ha sido el
flujo tractor y protagonista. La segunda conclusién
matizaria esta incipiente debilidad, ante la constatacion
de la elevacién de incorporacién de efectivos desde la
inactividad principalmente al desempleo, que hacen de
éste el flujo protagonista del trimestre. No se puede
descartar que el encarecimiento del coste de la vida,
junto con la solidez y dinamismo que ha caracterizado
al mercado laboral regional, estén jugando un papel
importante no solo para salir de la inactividad como
también para no incorporarse a ella desde el
desempleo.

Dicho de otro modo, la confianza en la creacion de
empleo regional y la necesidad de sumar recursos
economicos al hogar, explicaria que el niumero de
“‘desanimados” se mantenga actualmente muy
contenido, manteniéndose en situacién de desempleo
efectivos que en otra situacién coyuntural hubieran
optado por la inactividad. Como resultado, el nUmero de
activos crece, porque también lo hace el desempleo.
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https://www.comunidad.madrid/sites/default/files/doc/economia/analisis_grafico_efpa_iii_tr_2023.pdf

Resumen grafico de las conclusiones

Variacion trimestral de la ocupacion*, se reduce de manera
importante. En el marco de los afios de fase expansiva, sélo las
caidas observadas en el tercer trimestre de 2019 y 2018 resultan
superiores a la actual.

Variacion trimestral del desempleo*, el segundo
mayor incremento del paro de la serie de lll TR, sdlo
por detras de 2011. A laelevadasalidanetade
parados hacia la ocupacién se une lasalidaneta hacia

lainactividad.
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Entrada al desempleo: muy
elevada, sélo ha sido superior
enloslll TR de 2009 a 2011 y

Salida del desempleo: notablemente
mermado, pordebajo del promedio
histérico lll TR, lastrado porla debilidad
delaincorporacionala ocupacion.

Entrada a lainactividad: en linea
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Saldo bilateral ocupacién-paro: positivoa
la ocupacion, pero destaca su reducida
cuantia, por debajo del promedio Il TR.

Flujo principal del trimestre.
Sélo fue mayor en el atipicolll
TR 2020y de nuevo por Il TR
2011.¢Respuesta de las familias
al encarecimiento del coste de la
vida?

Saldo bilateral paro-inactividad: suma paro
en una cuantia sélosuperadaenun Il TR en
2020, por el efecto rebote que generé el fin

de la contabilizacién de parados como

Saldo bilateral ocupacién-inactividad: drena
ocupados, resultado coherente con la
jubilacion delos "baby boomers"

inactivos durante el confinamiento estricto.
Clave en la explicacidn del comportamiento
del mercado laboralenel Il TR 2023.

Muy contenido, por debajo del
promedio histérico, con
independencia de la fasedel
ciclo, especialmente
significativo dado el
envejecimiento poblacional.
Resistencia a abandonarel
mercado laboral.

* La variacion trimestral de la ocupacién que se deriva de la EFPA no coincide exactamente con la obtenida con datos EPA por construccién metodoldgica de los datos.

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la Encuesta de Flujos de la EPA (INE)

Situacién econémica de la Comunidad de Madrid
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Recuadro Il. Claves demograficas

El Instituto Nacional de Estadistica ha publicado el
Movimiento Natural de la Poblacién y los
Indicadores Demograficos Basicos datos definitivos
para 2022.

La Comunidad de Madrid es una de las regiones
espafolas que mejor se ha comportado desde el
punto de vista del saldo natural de la poblacion
durante el afio 2022.

Durante el afio 2022, se registraron en la Comunidad de
Madrid 50.961 nacimientos, 26.161 nifios y 24.800
nifas. Del total de nacidos el 25,2% fue de madre
extranjera. Este dato confirma la tendencia
descendente del nUmero de nacimientos que acontecen
desde hace mas de 10 afios, registrando en este afo
2022 de hecho, el valor mas bajo de todos. En el afio
2022 nacieron 14.382 nifios y nifias menos de los que
lo hicieron en 2013, lo que supone un 22% menos en
una década, y un -0,8% respecto del afio anterior

En cuanto al nimero de defunciones, se registraron en
la Comunidad de Madrid en dicho periodo 51.144
6hitos, lo que supone un 2,6% mas que el afio anterior,
pero se recupera la tendencia anterior a la pandemia. El
namero de defunciones se mantiene mas o menos
estable desde el primer semestre de 2009, si bien se
observa una suave tendencia al alta. Tras la excepcion
del afio 2020 en el que el nimero de defunciones fue
inusualmente alto por los efectos de la pandemia en
todo el mundo, se observa continuidad en la serie, con
un crecimiento suave debido al progresivo
envejecimiento demografico.

Como consecuencia de ambos fendmenos se obtuvo en

el periodo de referencia un saldo natural (diferencia
entre nacimientos y defunciones) de 193 efectivos
menos en la Comunidad de Madrid. Cada afio el saldo
natural venia siendo méas exiguo como consecuencia de
la caida sostenida de los nacimientos y el suave
crecimiento de las defunciones. En 2020, por primera
vez se observa un saldo negativo producto de la
pandemia (casi 14.700 personas menos). Sin embargo,
la Comunidad de Madrid se recuperaba en 2021
ganando 1.509 personas. Aunque se han perdido
algunos efectivos en 2022, se debe destacar que solo
la Region de Murcia ha ganado poblacion; el resto de
comunidades auténomas sufrieron pérdidas y la
Comunidad de Madrid fue la que menos perdi6. Galicia
perdié 20.501 personas, 17.882 Castilla y Leén, 15.995
Andalucia o 14.362 Catalufia. Por lo tanto, se puede
decir que el comportamiento demografico madrilefio ha
sido de los mejores en 2022 en el contexto nacional.

Ademas de estos, el INE ha publicado los datos
definitivos de los Indicadores Demograficos Basicos
para el afio 2022.

Evolucion del crecimiento vegetativo en la
Comunidad de Madrid

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000
0
-10.000
-20.000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

e NaCimientos e Defunciones Crecimiento natural

RANKING REGIONAL MNP-IDB (2022)

TASA BRUTA DE NATALIDAD TASA BRUTA DE NATALIDAD

TASA BRUTA DE NATALIDAD

HeIe S EOMUITURAL B EDAD MEDIA A LA MATERNIDAD

FECUNDIDAD
(Tantos por mil) (Poblacién espafiola) (Poblacién extranjera) (N° medio de hijos por mujer) (Afios)
Murcia, Region de 8,7|Murcia, Region de 7,5/C. Foral de Navarra 16,7 | Murcia, Region de 1,42 | Pais Vasco 334
Balears, lles 7,6|Andalucia 6,9 Pais Vasco 16,5|C. Foral de Navarra 1,27|Comunidad de Madrid 333
Comunidad de Madrid 7,5|Comunidad de Madrid 6,6|Rioja, La 16,0|Rioja, La 1,24|Galicia 333
Andalucia 7.4|Balears, lles 6,4 Murcia, Region de 15,4 | Castilla - La Mancha 1,22 | Cantabria 331
Catalufia 7,2|Castilla - La Mancha 6,2 | Extremadura 14,7 |Andalucia 1,22|C. Foral de Navarra 33,0
C. Foral de Navarra 7,1|Extremadura 6,2|Castilla - La Mancha 14,6 Aragon 1,21 |Castillay Le6n 33,0
Castilla - La Mancha 7,0|Comunitat Valenciana 6,1|Castillay Len 14,2| Comunitat Valenciana 1,19 |Aragén 32,8
Comunitat Valenciana 6,9 | Total Nacional 6,0|Cataluiia 14,2| Catalufia 1,17 |Asturias, Principado de 32,8
Total Nacional 6,9|C. Foral de Navarra 5,9|Asturias, Principado de 13,9|Pais Vasco 1,16 | Cataluiia 327
Rioja, La 6,8|Cataluia 5,8|Galicia 13,2 | Total Nacional 1,16 | Total Nacional 326
Aragén 6,7|Arag6n 5,8|Aragén 13,0|Comunidad de Madrid 1,14|Rioja, La 325
Extremadura 6,5|Rioja, La 5,4 |Total Nacional 13,0 Extremadura 1,14 | Balears, lles 325
Pais Vasco 6,2|Pais Vasco 5,2|Comunidad de Madrid 13,0|Balears, lles 1,11|Comunitat Valenciana 324
Canarias 5,6 |Cantabria 5,1|Balears, lles 12,4 |Castillay Leon 1,10 Extremadura 324
Castillay Le6n 5,5|Canarias 5,0 Andalucia 12,1|Cantabria 1,03 |Castilla - La Mancha 323
Cantabria 5,5|Galicia 5,0/ Cantabria 11,7|Galicia 1,01|Canarias 32,1
Galicia 5,4|Castillay Le6n 4,9 Comunitat Valenciana 11,0|Asturias, Principado de 0,97 |Andalucia 321
Asturias, Principado de 4,7|Asturias, Principado de 4,2|Canarias 8,8|Canarias 0,86/ Murcia, Regién de 319
ESPERANZA DE VIDA AL ESPERANZA DE VIDA AL ESPERANZA DE VIDA AL
TASA BRUTA DE MORTALIDAD NACIMIENTO NACIMIENTO NACIMIENTO TASA DE MORTALIDAD INFANTIL
(Tantos por mil) (Edad) (Hombres) (Mujeres) (Tantos por mil)
Asturias, Principado de 13,9|Comunidad de Madrid 84,8/ Comunidad de Madrid 82,1|Comunidad de Madrid 87,11 |Rioja, La 41
Castillay Le6n 13,0|C. Foral de Navarra 83,9/C. Foral de Navarra 81,1|C. Foral de Navarra 86,67 | Murcia, Region de 33
Galicia 13,0|Castillay Leén 83,7|Castillay Ledn 81,0|Castillay Leon 86,46 | Canarias 31
Extremadura 11,7|Pais Vasco 83,5|Castilla - La Mancha 80,9/ Pais Vasco 86,12 |Extremadura 31
Cantabria 11,5|Cataluiia 83,5|Cataluiia 80,8/ Catalufia 86,09 |Castilla y Le6n 31
Aragén 11,5|Castilla - La Mancha 83,3|Pais Vasco 80,7 Galicia 86,01 |Pais Vasco 30
Pais Vasco 11,0|Galicia 83,2|Rioja, La 80,5|Rioja, La 86,00 | Asturias, Principado de 3.0
Rioja, La 10,8|Rioja, La 83,2|Cantabria 80,4|Aragon 85,94 | Andalucia 26
Castilla - La Mancha 9,9|Total Nacional 83,1|Total Nacional 80,4 Castilla - La Mancha 85,83 | Total Nacional 26
Total Nacional 9,7|Cantabria 83,1|Galicia 80,4| Total Nacional 85,70|C. Foral de Navarra 25
Comunitat Valenciana 9,7 |Aragén 83,1|Aragon 80,2|Balears, lles 85,64 | Catalufia 25
C. Foral de Navarra 9,5|Balears, lles 82,9|Balears, lles 80,2| Cantabria 85,57 |Comunidad de Madrid 25
Andalucia 9,2 |Comunitat Valenciana 82,5|Comunitat Valenciana 79,8| Extremadura 85,14 |Cantabria 25
Catalufia 9,0|Asturias, Principado de 82,5|Extremadura 79,8|Asturias, Principado de 85,14 | Comunitat Valenciana 2,4
Murcia, Regi6n de 8,5 Extremadura 82,4 |Asturias, Principado de 79,7 |Comunitat Valenciana 85,08 | Castilla - La Mancha 23
Canarias 8,5|Murcia, Region de 82,1 Murcia, Region de 79,3|Murcia, Regién de 84,85 Aragén 22
Balears, lles 7,8|Andalucia 81,9|Canarias 79,3|Andalucia 84,54 |Balears, lles e
Comunidad de Madrid 7,5|Canarias 81,8 Andalucia 79,2|Canarias 84,30 | Galicia 19

Fuente: INE
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2. Afiliacion a la Seguridad Social

Persiste el extraordinario comportamiento de la
afiliacién ala Seguridad Social en el tercer trimestre
de 2023. Con 3.546.215 afiliaciones promedio, resulta
el nimero de efectivos mas elevado para un tercer
trimestre de la serie, que alcanz6 su méximo histérico
en el segundo trimestre de 2023. Estos altos volimenes
evidencian todavia un fuerte dinamismo interanual, si
bien avanza un 3,9%, una décima menos que en el
crecimiento del trimestre anterior.

Ambos sexos y los regimenes general y de autbnomos
presentan el mayor nimero de efectivos para un tercer
trimestre de la serie. Una vez mas, continGan siendo
mas dinamicos el comportamiento de la afiliacién
femenina y del régimen general, con incrementos
interanuales en el tercer trimestre del 4,3% vy del 4,4%
respectivamente. El régimen de autbnomos crece de
manera mas contenida, el 0,8%, pero acelerandose en
tres décimas por encima del aumento del segundo
trimestre de 2023.

Las reducciones estacionales intermensuales de los
meses estivales de julio y agosto no han impedido que
los niveles de afiliacion hayan sido los mas elevados de
la serie para estos meses, y que el aumento estacional
de septiembre haya sido el mayor junto al de septiembre
de 2018. Estas circunstancias han hecho que se
superen los niveles prepandemia en un 10,4% en el
total de afiliacién del tercer trimestre, con un 11,3% en
el régimen general y un 4,4% en el de autbnomos.

El andlisis del régimen general, excluyendo el régimen
especial agrario y el de empleados de hogar, es
determinante para conocer la distribucion por actividad
de la afiliacion total. En el tercer trimestre del afio
concentra el 88,1% de la misma, suponiendo la
afiliacion en el sector servicios el 87,4% en este
régimen. Hay que sefalar que todas las secciones de
este sector en este periodo experimentan aumentos
interanuales e incrementos de la afiliacion respecto al
tercer trimestre de 2019, a excepciéon de Resto de
servicios, que cede un 1,6% sobre el dato prepandemia.

El ultimo dato disponible, correspondiente al mes de
octubre de 2023, presenta un aumento estacional
intermensual superior al promedio de todos los meses
de octubre hasta la fecha de la serie, lo que lleva a
alcanzar un nuevo maximo historico, que ya supera los
3,6 millones de afiliaciones, creciendo un 3,9%, misma
tasa que en septiembre. Este mismo patron de
comportamiento se observa en el desglose por sexos y
en el régimen general que alcanzan los mayores
volumenes de la serie; los hombres aumentan un 3,5%
y las mujeres lo hacen en un 4,3% interanual, el régimen
general se desacelera en una décima, 4,2% respecto al
crecimiento de septiembre; sin embargo, el régimen de
autbnomos se acelera un mes mas en octubre respecto
al mes anterior un 1% interanual, 0,9% en septiembre y
0,8% en agosto.

En relacion con la afiliacién prepandemia, la region no
ha cesado de recuperar volumen mes a mes desde
febrero de 2021 y el dato de octubre de 2023, supera
en un 10,5% al del mismo mes de 2019.

El analisis de la afiliacibn media mensual en octubre,
por secciones de actividad en el régimen general y
excluyendo el régimen especial agrario y el de
empleados de hogar, presenta volimenes maximos de
afiliacibn en el sector servicios, con el terciario ya
habiendo marcado su techo en junio pasado; en
octubre, ocho secciones de servicios han marcado
maximos histéricos en volumen, el 44,2% de los
afiliados en este sector; las secciones en maximos que
més aportan son Actividades profesionales, cientificas
y técnica, con un 9,5%, e Informacién vy
comunicaciones, con un 8,9%.

En lo que se refiere al régimen de autonomos, el
maximo histdrico de octubre tiene su origen sectorial
también en la afiliacion del sector terciario: siete de sus
trece secciones de servicios presentan maximos de
afiliaciéon para un mes de octubre, con un peso del
37,7%; dentro de estas la que mas aportan Actividades
profesionales, cientificas y técnicas. 14,8% y Resto de
servicios con un 7%.

Afiliacion media trimestral en el Régimen General (sin SEA ni SEEH) por secciones.

Estructura y variaciones. Comunid
IIITR 2022

IIITR 2023
Peso
(%)
0,1
7,0
5,5
14,4
5,7
6,3
9,0
3,9
0,9
9,5
11,3
7,1
6,2
9,0
1,7
2,6

Secciones CNAE 2009 Nivel CM/ESP

(%)
3,2
9,8

16,8

16,8

20,6

12,1

42,8

37,2

26,1

31,8

23,7

17,5

19,6

14,5

16,9

20,7

Nivel
no
2.729
211.870
164.655
434.695
171.414
189.236
270.958
118.626
28.035
286.058
340.003
213.447
186.637
272.067
50.379
78.634

no
2.681
203.154
155.088
422.119
161.202
177.480
258.119
113.284
27.026
269.033
334.975
201.517
176.952
261.741
47.975
78.218

A - Agric. Gana. Silv. Y Pesca
B ... E - Industria

F - Construccién

G - Comer. Rep. Vehiculos

H - Transptes. Almacena.

I - Hosteleria

J - Informac. Comunicac.

K - Act. Financ. y Seguros

L - Act. Inmobiliarias

M - Actv. Prof. Cient. Téc.

N - Actv. Admt. Serv. Auxil.

O - Admén Pub. Defen., S.S.

P - Educacién

Q - Actv. Sanit. Serv. Sociales
R - Actv. Artis. Rec. y Entr.

S ... U - Resto Servicios

Total servicios 2.640.189 87,4 20,1 2.529.643
Total 3.019.443 100,0 18,5 2.890.566

1

Peso
(%)
0,1
7,0
5,4
14,6
5,6
6,1
8,9
3,9
0,9
9,3
11,6
7,0
6,1
9,1
1,7
2,7
87,5
00,0

IIITR 2019
Peso
(%)
0,1
7,2
5,4
15,5

55
6,7
8,1
4,1
0,9
8,9
11,9
6,2
59
8,9
il,.7/
3,0
87,3
100,0

Tasas de variacion
23/22 23/19
Espafa Espafa

2,5 10,2
4,6
12,0

4,1
12,3

6,9
27,2
-1,2

7,8
18,7

5,9
10,3

CM/ESP

(%)
3,3
9,6
16,6
16,8
20,4
11,9
43,2
36,5
26,1
31,6
23,7
16,9
19,7
14,4
17,0
20,9
20,0
18,3

CM/ESP
(%)
3,6
9,4
16,6
16,8
20,0
12,3
44,1
34,1
25,2
31,6
23,8
15,0
19,9
14,7
17,4
21,0
19,8
18,1

cM
1,8

cM
-2,0
8,3
13,2
3,9
15,6
4,9
23,4
7,9
11,8
19,3
5,6
28,2
18,2 20,1
12,6 14,9
9,6 12,7
-1,6 -0,4
12,1 10,1
11,9 9,5

2.785
195.651
145.458

418.533
148.282
180.446
219.521
109.965
25.071
239.760
322.039
166.433
157.914
241.525
45.982
79.928
2.355.399
2.715.834

(*) Los datos medios timestrales, estan calculados sobre los datos medios mensuales.
Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.
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3. Paro registrado

Se observa en el tercer trimestre del afio una
reduccién menos intensa del ndmero de
desempleados, con niveles que mejoran los valores
previos ala pandemia. El comportamiento reciente del
paro registrado ha vuelto a resultar positivo en el tercer
trimestre del afio. El ndmero de personas
desempleadas ha pasado de 312.158, en el tercer
trimestre de 2022, a 302.721 en el tercer trimestre de
2023, y muy alejada de los 340.245 del tercer trimestre
de 2019.

Paro registrado
Comunidad de Madrid

Niveles y tasas de variacion de los periodos indicados.
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Fuente: MTYES. «=o==Vles 2023 / Mes Precovid*
Los datos del paro registrado en la regién reflejan una
menor intensidad en el ritmo de caida del paro, y
registra un descenso del 3% interanual, frente al 9,4%
del primer trimestre de 2023 y del 3,6% del segundo. De
este modo, el nimero de parados registrados en la
region se sitla un 11% por debajo del registrado en el
tercer trimestre de 2019, con 37.524 personas menos
en paro.

En octubre de 2023, ultimo dato publicado, se observa

un descenso interanual del paro registrado del 2,1%, y
del 11,6% respecto a octubre de 2019.

Ambos sexos han participado de los descensos
interanuales del paro en la region y mejoran los datos
prepandemia. El desempleo masculino, presenta una
menor caida interanual, alcanzando el 2,7% en el tercer
trimestre de 2023 mientras que el femenino lo hace en
un 3,2%. Respecto a la situacién previa a la pandemia,
el desempleo se sitia por debajo de los niveles del
tercer trimestre de 2019, un 12,4% inferior el masculino
y un 10,1% el femenino. El dltimo dato publicado, de
octubre de 2023, presenta un descenso en tasas
interanuales del 1,7% en el desempleo masculino y un
2,4% en el femenino.

Los descensos interanuales observados en el tercer
trimestre también se producen en todos los sectores de
actividad: un 7,2% la industria, un 4,8% en agricultura y
en construccion, un 3,1% en servicios; por su parte, el
colectivo “sin empleo anterior” registra un incremento
del 3,3%.

Esta disminucion es mucho mas evidente en su
comparativa con el tercer trimestre de 2019 en todos los
sectores, aunque con diferente intensidad. Asi, cae el
19,4% en la industria, un 17,6% en la construccion, el
11,5% en agricultura, el 9,9% en los servicios, y también
un 8,7% el colectivo “sin empleo anterior”.

En octubre de 2023, el desempleo regional se reduce
interanualmente en todos los sectores; asi, el 7% en
industria, el 4,4% en construccion, el 2,1% en servicios,
el 0,2% en agricultura; mientras tanto, el colectivo “sin
empleo anterior” registra en octubre por séptimo mes
consecutivo un incremento del 3,7%.

PARO REGISTRADO POR SECCIONES
Comunidad de Madrid

BER2E Maximo pandemia |Variacién s/ prepandemia: 3TR19
Secciones CNAE 2009 Nivel Peso (%) Dif. Anual TVA (%) Reper. (1) Nivel Fecha Diferencias TV (%) Reper. (1)
A - Agric. Gana. Silv. Y Pesca 2.265 0,7 -114 -4,8 0,0 3.470 1TR21 -294 -11,5 -0,1
B ... E - Industria 16.567 5,5 -1.284 -7,2 -0,4 24.732 1TR21 -3.988 -19,4 -1,2
F - Construccién 21.584 7.1 -1.098 -4,8 -0,4 33.085 1TR21 -4.608 -17,6 -1,4
G - Comer. Rep. Vehiculos 40.622 13,4 -1.888 -4,4 -0,6 59.641 1TR21 -4.760 -10,5 -1,4
H - Transptes. Almacena. 11.443 3,8 131 1,2 0,0 17.971 2TR20 -913 -7,4 -0,3
1 - Hosteleria 26.883 8,9 -297 -1,1 -0,1 43.980 1TR21 -4.084 -13,2 -1,2
J - Informac. Comunicac. 12.154 4,0 781 6,9 0,3 16.165 2TR20 -366 -2,9 -0,1
K - Act. Financ. y Seguros 5.321 1,8 -295 -5,3 -0,1 6.028 3TR21 405 8,2 0,1
L - Act. Inmobiliarias 2.704 0,9 114 4,4 0,0 3.582 1TR21 -44 -1,6 0,0
M - Actv. Prof. Cient. Téc. 31.188 10,3 -34 -0,1 0,0 47.878 1TR21 -7.782 -20,0 -2,3
N - Actv. Admt. Serv. Auxil. 46.932 15,5 -3.649 =72 =il 2 74.986 1TR21 -7.023 -13,0 -2,1
O - Admén Pub. Defen., S.S. 13.610 4,5 192 1,4 0,1 15.366 3TR21 1.125 9,0 0,3
P - Educacion 12.695 4,2 -2.036 -13,8 -0,7 16.956 3TR21 -1.076 -7,8 -0,3
Q - Actv. Sanit. Serv. Sociales 13.679 4,5 -522 -3,7 -0,2 20.185 1TR21 -440 -3,1 -0,1
R - Actv. Artis. Rec. y Entr. 6.170 2,0 -258 -4,0 -0,1 9.458 3TR20 -695 -10,1 -0,2
S ... U - Resto Servicios 17.750 5,9 137 0,8 0,0 26.142 1TR21 -957 -5,1 -0,3
Total servicios 241.151 79,7 -7.624 =3,1 -2,4 350.569 1TR21 -26.609 -9,9 -7,8
Sin empleo anterior 21.154 7,0 683 3,3 0,2 31.547 2TR21 -2.025 -8,7 -0,6
Total 302.721 100,0 -9.437 -3,0 -3,0 442.805 1TR21 -37.524 -11,0 -11,0
(1) La repercusion es la aportacién de cada seccién al crecimiento total
Fuente: Direccién General del Servicio Publico de Empleo. Consejeria de Economia, Hacienda y Empleo
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La desagregacion del sector servicios por secciones de
actividad (CNAE 2009) evidencia que, en términos
interanuales, el desempleo, sin embargo, no desciende
en el tercer trimestre de 2023 en todas ellas. El mayor
descenso de los parados registrados en términos
relativos, se produce en Educacién con una caida del
13,8%; Actividades Administrativas y servicios
auxiliares lo hace en el 7,2%; Actividades financieras y
de seguros en el 5,3%; y Actividades artisticas, de
recreo y entretenimiento, un 4%.

De este modo, tampoco se observa una generalizacién
de los descensos en la comparativa de los niveles del
tercer trimestre del 2023 con los del mismo trimestre
prepandemia. Destacan, por el contrario, el incremento
de parados registrados en las secciones de Actividades
Financieras y de Seguros que se incrementa un 8,2%,
y Administracién Publica, Defensay S.S un 9%.

En octubre de 2023, ultimo dato publicado, la
comparativa regional en términos interanuales sefiala
un generalizado descenso del paro registrado en todas
las CC.AA., con un amplio rango de oscilacién que va
desde la reduccion del 9,4% de Baleares al 1,9% de
Pais Vasco. Del mismo modo, todas las regiones
muestran niveles actuales de paro registrado inferiores
a octubre de 2019, siendo la Comunidad de Madrid la
tercera regiéon donde mas cae en términos absolutos.

Nuevo descenso de los datos de contratacién
durante el trimestre. La contratacion continda la senda
de descensos iniciada en el tercer trimestre de 2022,
para caer en el tercer trimestre de 2023, el 13,2%. En la
comparativa prepandemia, el nimero de contratos
registrados se sitlla un 24,9% por debajo de los
firmados en el tercer trimestre de 2019. Los ultimos
datos, de octubre de 2023, sitGan el nimero de
contratos registrados en 206.959, con un descenso
interanual del 6,2% y un 30,2% menos que los
registrados en octubre de 2019.

La contrataciéon indefinida vuelve a perder empuje
interanual en el tercer trimestre de 2023. Desde la
entrada en vigor de la reforma laboral, la contratacion
indefinida habia batido records, mientras que la
contratacion temporal presentaba ya descensos
interanuales desde abril de 2022, cuando concluyo el
periodo transitorio para algunas modalidades
contractuales temporales establecido en la Reforma
laboral de 2022.

Por el contrario, en el tercer trimestre de 2023 los
niveles de contratacion indefinida interanuales
observan una caida interanual del 15,2%, frente al
incremento, ya atenuado, del primer trimestre de 2023,
cuando alcanzaba un crecimiento interanual del 34,7%.
Se une asi a la evolucion de la contratacion temporal,
gue ya sufria un fuerte bache en su recuperacion desde
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el segundo trimestre de 2022, con un descenso
interanual del 11,4% en este tercer trimestre de 2023,
frente a un 43,9% en el primer trimestre de 2023. La
brecha prepandemia supone que existen un 51,6% de
contratos temporales menos que en el tercer trimestre
de 2019. Los Ultimos datos de octubre de 2023
muestran, por séptimo mes consecutivo, un descenso
del 10,1% interanual de los contratos indefinidos y una
disminuciéon del 2,1% de los temporales,
contabilizdndose respecto a octubre de 2019 un 91,4%
mas de contratos indefinidos y un 56,9% menos de
temporales.

Contratos registrados
Comunidad de Madrid

Niveles y tasas de variacion de los periodos indicados.
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Fuente: MTYES.

La reclasificacién de los contratos establecida por la
reforma laboral, provoca que los contratos fijos
discontinuos que eran meramente residuales adquieran
una mayor presencia en el mercado laboral.

Asi, se ha pasado de registrar 2.261 contratos fijos
discontinuos en enero de 2022 a 21.447 en octubre de
2023, de los que 20.446 de ellos se han realizado en el
sector servicios. Sin embargo, presentan ya, en octubre
Ultimo dato registrado, un descenso del 11,4%
interanual.

Se debe tener en cuenta también la evolucion de las
personas demandantes de empleo fijas discontinuas,
inscritas como demandantes de empleo tras haber
suscrito un contrato fijo discontinuo; el dato de octubre
de 2023 cifra en 22.977 los demandantes con contrato
fijo discontinuo, con un incremento interanual del
23,4%.
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V.4. Tejido empresarial

El emprendimiento empresarial comenz6 2023 al alza,
creciendo en enero un 20,6% interanual y aumentando
mes a mes de manera mas contenida en el primer
semestre del afio, salvo en abiril, cuando cedio un 5%.
En los meses del tercer trimestre, crecio y se acelero en
julio un 16,4%, aumentando de forma mas moderada en
agosto en un 9,6%, para caer en septiembre un 11,1%
interanual

En el tercer trimestre de 2023 se registra la segunda
mayor cantidad de constituciones de empresas para
este periodo desde 2007, con la creacion de 4.892
entidades, un 4,5% mas que el mismo trimestre de
2022; se constituyen 210 empresas mas que hace un
afio. En relacion con el mismo trimestre de 2019,
también aumenta el nUmero de compafiias creadas en
485, un 11% por encima de las registradas entonces.

La creacién de sociedades alcanza las 1.519 empresas
en septiembre, Ultimo dato conocido, un 5,9% mas que
en agosto; esta tasa intermensual es la segunda mas
modesta de la serie para un septiembre, e inferior al
aumento promedio de los meses de septiembre de la
serie hasta la fecha, un 42,8%. En términos interanuales
cede un 11,1%, primera tasa negativa tras cuatro meses
consecutivos al alza, pero supera los volimenes del
mismo mes de 2019 en un 16,8%; hay que tener en
cuenta que esta Ultima comparativa se realiza con la
menor cantidad de creaciones de empresas para un
mes de septiembre de la serie desde 2011.

La Comunidad de Madrid ocupa la primera posicién en
el ranking regional en constituciones de sociedades,
tanto en el mes como en el periodo enero-septiembre
de 2023. Resultan muy significativas las cifras relativas
de creacién de empresas; asi, el 22,6% del total de las
empresas creadas en Espafia en septiembre lo hicieron
en la region y un 22,5% de las constituidas en el
acumulado enero-septiembre de 2023.

Sociedades mercantiles creadas
Comunidad de Madrid
Niveles y tasas de variacidn de los periodos indicados.
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El capital suscrito en los meses del tercer trimestre de
2023 ha alternado una tasa negativa en julio, cediendo
un 27,5% interanual, con un importante incremento en
agosto, 218.2%, para volver a caer en septiembre,
perdiendo un 43,8% con respecto al mismo mes de
2022; a la vista de estos datos del tercer trimestre, la
inversion realizada por las nuevas empresas se ha
cifrado en 303,6 millones de euros, la segunda mayor
inversion para este trimestre de los Ultimos siete afios
para este periodo, superada por la del tercer trimestre
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de 2022, por tanto la comparativa con respecto a este
trimestre se salda en negativo, cediendo un 2%; las
cifras del este trimestre de 2023 son superiores a las del
mismo periodo prepandemia en un 27,4%.

El dato correspondiente a septiembre cifra la inversion
en 105,2 millones de euros, un 25,8% menos que en
agosto y un 43,8% inferior a la de hace un afio; respecto
a septiembre de 2019, experimenta un aumento del
111,8%; hay que tener en cuenta a la hora de valorar
esta tasa, que la comparativa se establece con la
tercera menor inversion de la serie. Pero, a pesar de
estos datos, la Comunidad de Madrid es la primera
regién donde mas capital se ha suscrito en septiembre
y la segunda en el periodo enero-septiembre, con el
37,8% del total de la inversién nacional en este mes y
el 19,1% en el acumulado del afio. La capitalizacion
media por empresa ha sido en septiembre, superior en
un 67,6% a la nacional; sin embargo, en el acumulado
del 2023 es inferior a la media de Espafia en un 15%.

En el tercer trimestre de 2023, las disoluciones de
empresas han cedido un 18,5% respecto al mismo
trimestre de 2022 y un 1,8% menos en la comparativa
con el mismo periodo de 2019; en septiembre, los
cierres de empresas caen un 36,6% intermensual y un
36,3% interanual, también son menos que en 2019, un
0,8%. La caida en las disoluciones, en todos los
periodos analizados, son fruto de los diferentes
conflictos laborales que vienen sucediendo a lo largo de
este afio en la administracion de justicia.

En el periodo enero-octubre, la Comunidad de
Madrid, continla captando empresas de otras
regiones. Segun los datos de Experian, en el periodo
enero-octubre de 2023, 1.455 empresas cambiaron su
domicilio social a la region; el sector mas representado,
un mes mas, es el de Industria, con el 19,9% de las
llegadas, seguido esta vez por Actividades
profesionales y administrativas, con un 17,6% y en
tercer lugar Actividades financieras, seguros e
inmobiliarias, con un 16,6% %; el origen de las
empresas que se trasladan a la Comunidad de Madrid,
es una vez mas, Catalufia, con un 22,9%, seguida de
Andalucia con un 19,5% y de Comunidad Valenciana
con un 10,8%. El saldo con las entidades que dejan
Madrid en este periodo es positivo, con 15 empresas a
favor de la region.

Empresas que trasladan su domicilio social a la Comunidad
de Madrid por sector de actividad.
Acum. ene-oct 2023

m Industria

19,7%

M Actividades
profesionales y
administrativas
Actividades financieras,
seguros e inmobiliarias

11,8% .
Comercio

Construccién

14,5%
Informacién y
comunicaciones

16,6%

Fuente: Experian
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Anexo Traslados de empresas a la Comunidad de Madrid

Empresas que trasladan su domicilio social ala Comunidad de Madrid
Ultimo dato: octubre 2023

Acumulado: enero — octubre 2023

Empresas que trasladan su domicilio social a la Comunidad de Madrid

Por CC.AA. de origen y sector de actividad. Octubre 2023
CC.AA./Sector [ 01" 02" 03" 0470506 " 07" 08" 09"10"11 s/d| Total %
Andalucia 2 9 2 1 6 20| 18,3
Aragdén 4 2 6 5,5
Asturias 1 2 1 1 2 7 6,4
Baleares 1 1 2 4 3,7
Canarias 1 1 0,9
Cantabria 2 2 1,8
Castilla la Mancha 2 2 1 1 1 7 6,4
Castilla Ledn 1 1 3 1 2 1 9 8,3
Cataluia 1 9 2 2 2 2 4 1 23| 21,1
Extremadura
Galicia 4 3 1 8 7,3
La Rioja 1 1 0,9
Murcia 1 1 2 1,8
Navarra 2 2 4 3,7
Pais Vasco 1 1 2 1 1 6 5,5
Valencia 1 1 1 1 5 9 8,3
Otras
Total 5 31 6 15 5 2 2 10 28 2 3 109( 100,0
% 46 284 55 138 46 1,8 1,8 9,2 25,7 1,8 2,8 100,0
Saldo. Entradas - Salidas 6

01: Agricultura; 02: Industria; 03: Construccion; 04: Comercio; 05: Transporte vy
almacenamiento; 06: Hosteleria; 07: Informacidn y comunicaciones; 08: Actividades
financieras, seguros e inmobiliarias; 09: Actividades profesionales y administrativas; 10: AAPP,
sanidad y educacion; 11: Actividades artisticas y otros servicios; s/d: sin dato.

Empresas que trasladan su domicilio social a la Comunidad de Madrid

Por CC.AA. de origen y sector de actividad. Acumulado ene-oct 2023

CC.AA. /Sector [ 01" 02" 03" 04"05"06" 07" 08" 09"10"11 s/d| Total| %
Andalucia 8 106 32 29 8 4 10 35 36 7 7 1 283| 19,5
Aragon 1 10 4 6 2 3 9 8 1 1 45 3,1
Asturias 2 5 8 3 1 1 1 5 12 1 39 2,7
Baleares 1 2 3 4 4 13 5 32 2,2
Canarias 1 2 7 1 4 4 3 3 25 1,7
Cantabria 2 4 1 2 1 1 5 4 1 21 1,4
Castilla la Mancha 2 28 19 23 4 1 6 15 18 7 6 129 8,9
Castilla Ledn 4 32 23 28 2 5 3 15 13 6 6 137 9,4
Cataluna 2 38 26 51 8 10 28 80 67 18 5 333 22,9
Extremadura 3 4 10 8 1 1 3 1 1 32 2,2
Galicia 4 3 11 2 1 4 5 12 3 1 46 3,2
La Rioja 1 1 1 1 3 1 8 0,5
Murcia 4 6 12 1 3 9 9 2 1 47 3,2
Navarra 13 4 1 1 10 7 1 37 2,5
Pais Vasco 11 7 10 1 6 4 10 18 3 10 80 5,5
Valencia 3 27 17 17 1 5 11 30 37 4 5 157 10,8
Otras 1 3 4 0,3
Total 28 289 171 211 32 40 79 242 256 57 47 3] 1.455(100,0
% 19 199 11,8 145 2,2 2,7 5,4 16,6 17,6 3,9 3,2 0,2] 100,0

Saldo. Entradas - Salidas 15

01: Agricultura; 02: Industria; 03: Construccién; 04: Comercio; 05: Transporte y almacenamiento;
06: Hosteleria; 07: Informacidn y comunicaciones; 08: Actividades financieras, seguros e
inmobiliarias; 09: Actividades profesionales y administrativas; 10: AAPP, sanidad y educacién; 11:
Actividades artisticas y otros servicios; s/d: sin dato.

! Fuente: Experian, con informacion procedente del Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME).
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Empresas que trasladan su domicilio social fuera de la Comunidad de Madrid?
Ultimo dato: octubre2023

Acumulado: enero —octubre 2023

Empresas que trasladan su domicilio social fuera de la Com. de Madrid

Por CC.AA. de destino y sector de actividad. Octubre 2023
CC.AA. /Sector [01" 02" 03" 04"05"06" 07" 08" 09"10"11 s/d| Total %
Andalucia 2 3 4 2 4 6 1 22 21,4
Aragén 1 1 2 1,9
Asturias 1 1 1,0
Baleares 1 4 1 6 5,8
Canarias 1 1 1,0
Cantabria 1 1 2 1,9
Castilla Leén 1 3 4 3,9
Castilla la Mancha 3 2 1 2 1 9 8,7
Cataluia 1 2 2 4 1 5 5 1 2 23| 22,3
Extremadura 1 1 1,0
Galicia 3 3 6 5,8
La Rioja
Murcia 1 1 2 1 1 6 5,8
Navarra 1 1 1,0
Pais Vasco 1 1 1 1 2 1 7 6,8
Valencia 2 2 1 1 3 3 12| 11,7
Ceuta
Melilla
Total 3 11 10 18 1 6 6 20 21 3 4 103| 100,0
% 29 10,7 9,7 1751058 58 19,4 204 29 3,9 100,0

01: Agricultura; 02: Industria; 03: Construccion; 04: Comercio; 05: Transporte vy
almacenamiento; 06: Hosteleria; 07: Informacion y comunicaciones; 08: Actividades
financieras, seguros e inmobiliarias; 09: Actividades profesionales y administrativas; 10: AAPP,
sanidad y educacién; 11: Actividades artisticas y otros servicios; s/d: sin dato.

Empresas que trasladan su domicilio social fuera de la Comunidad de Madrid

Por CC.AA. de origen y sector de actividad. Acumulado ene-oct 2023

CC.AA./Sector | 01" 02" 03" 04" 05" 06" 07" 08" 09" 10" 11 s/d| Total %
Andalucia 9 21 20 49 7 13 17 46 39 13 9 243| 16,9
Aragdn 1 5 2 7 3 11 7 1 1 1 39 2,7
Asturias 7 4 5 2 3 3 2 26 1,8
Baleares 2 8 3 2 3 2 17 6 1 44 3,1
Canarias 6 5 7 3 3 6 7 2 3 42 2,9
Cantabria 2 1 1 5 4 1 14 1,0
Castilla Le6n 5} 14 19 5 2 6 5 12 16 4 3 1 102 7,1
Castilla la Mancha 6 38 26 41 7 9 10 24 27 1 9 198| 13,8
Cataluia 2 31 18 66 7 11 21 87 51 5 15 2 316 21,9
Extremadura 1 4 6 7 1 5 2 1 27 1,9
Galicia 3 4 9 14 2 2 5] 14 23 1 77 5,3
La Rioja 1 2 3 6 0,4
Murcia 1 1 7 2 1 1 14 3 2 2 34 2,4
Navarra 15 1 2 1 2 8 2 1 32 2,2
Pais Vasco 1 11 6 10 1 4 9 21 12 1 7 1 84 5,8
Valencia 1 12 16 33 4 14 37 25 3 5 153 10,6
Ceuta 1 1 2 0,1
Melilla 1 1 0,1
Total 32 180 144 261 30 60 95 307 232 34 60 5 1.440] 100,0
% 2,2 12,5 10,0 18,1 2,1 42 6,6 21,3 16,1 2,4 4,2 0,3 1000

01: Agricultura; 02: Industria; 03: Construcciéon; 04: Comercio; 05: Transporte y almacenamiento; 06:
Hosteleria; 07: Informacion y comunicaciones; 08: Actividades financieras, seguros e inmobiliarias; 09:
Actividades profesionales y administrativas; 10: AAPP, sanidad y educacion; 11: Actividades artisticas y otros
servicios; s/d: sin dato.

2 Fuente: Experian, con informacién procedente del Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME).
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Conceptos, fuentes y abreviaturas utilizadas

Siglas y abreviaturas empleadas con mayor frecuencia

AA. PP.

AEAT

AYMAT

BCE
BDE

CC. AA

CE

CM

CNTR

CRTR

CORES

CRE

CVEC

CT

DGT

EUROSTAT

Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

Administraciones Publicas

Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria

Alta y Media Alta Tecnologia

Banco Central Europeo
Banco de Espafna

Comunidades Auténomas

Comisién Europea

Comunidad de Madrid
Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana

Contabilidad Regional Trimestral
de la Comunidad de Madrid

Reservas
Productos

Corporacion de
Estratégicas de
Petroliferos

Contabilidad Regional de Espafia

Corregido de variaciones
estacionales y de calendario

Componente ciclo-tendencia
Direccién General de Tréfico

Oficina de Estadistica de la Unién
Europea

ETVE

FMI

FUNCAS

IECM

INE

MAEYTD

MISSYM

MITMA

OCDE

OPEP

PIB

SEOPAN

TARIC

UE

UEM

VAB

/2023

Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros

Fondo Monetario Internacional

Fundacion de las Cajas de Ahorro

Confederadas

Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid

Instituto Nacional de Estadistica

Ministerio de Asuntos
Transformacién Digital

Econémicos vy

Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y
Migraciones

Ministerio de Transporte Movilidad y Agenda
Urbana

Organizacion de Cooperacién y Desarrollo
Econdémico

Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo

Producto Interior Bruto

Asociacion de Empresas Constructoras de
Ambito Nacional

Cédigos del arancel
Comunidad europea

integrado de la

Unién Europea

Unién Econémica y Monetaria

Valor Anadido Bruto
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Conceptos basicos

Media mévil de orden 12 no centrada (MM12).

Serie elaborada a partir de la original a través de medias aritméticas sucesivas, en la que cada dato se obtiene a
partir del promedio de los Ultimos doce meses de la serie original. Lo que se pretende al construir una serie de
medias mdviles es eliminar las posibles variaciones estacionales o erraticas de una serie, de manera que se
obtendria una estimacioén del componente ciclo-tendencia de la variable en cuestion.

Ciclo-Tendencia (C-T)

Se conoce por tendencia a uno de los componentes no observables en que puede descomponerse una variable,
segun el analisis clasico de series temporales. Puede extraerse o estimarse a través de diversas técnicas y
representa la evolucién firme que subyace a la evolucién observada de la variable, una vez que de ésta se eliminan
las variaciones estacionales y las perturbaciones irregulares o de corto plazo. Por tanto, recoge la evolucion de la
serie a largo plazo. Normalmente, la tendencia incluye otro componente, el ciclico que recoge las oscilaciones
que se producen en la serie en periodos de entre tres y cinco afios pero por la dificultad de separarlos suelen
aparecer en el denominado componente ciclo-tendencia.

Correccion de variaciones estacionales y de calendario (CVEC)

Técnica de andlisis de series temporales de alta frecuencia que se aplica con el fin de eliminar tanto la
estacionalidad (los movimientos que forman un patrén y que se repite de forma aproximada cada afio) asi como
los efectos de calendario (representan el impacto en la serie temporal debido a la diferente estructura que
presentan los meses o trimestres en cada uno de los afos, tanto en longitud como en composicién). Lo que se
persigue al ajustar una variable de estacionalidad y calendario es eliminar el efecto de estas fluctuaciones sobre
la variable y facilitar asi la interpretacion del fenomeno econémico.

Encuestas de opinién

Tratan de medir la actitud de los sujetos a los que va dirigida la encuesta (consumidores, empresarios, etc.) frente
a una variable (el consumo, la produccién o empleo, etc.) para anticipar si en los meses siguientes esta variable
aumentara, disminuird o permanecera estable.

Saldo de respuestas

En encuestas de opinién, los resultados para las variables investigadas se obtienen, basicamente, a través de las
diferencias o saldos entre las respuestas positivas y negativas, si bien dependiendo de la encuesta existen
diferentes operativas de calculo.

Tasa de variacion

Mediante una tasa de variacion se compara el valor de una variable en un momento determinado con el valor que
toma en otro momento. Se pueden calcular diversos tipos de tasas de variacién. Entre las mas habituales se
encuentran las siguientes:

- Tasa intermensual (intertrimestral, etc.): Compara el valor de un periodo (de duracion inferior al afio: mes,
trimestre, etc.) con el del periodo (mes, trimestre, etc.) inmediatamente anterior.

- Tasa interanual: Compara el valor de un periodo con el del mismo periodo del afio anterior (del mismo mes si
se trata de datos mensuales, de similar trimestre si los datos son trimestrales, etc.)

- Tasa de variaciébn acumulada en lo que va de afio: Compara el valor acumulado de un periodo (suma o
promedio, segun corresponda al tipo de datos, de los meses, trimestres, etc. transcurridos de un afo) con el
mismo periodo acumulado del afio anterior.
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Otras publicaciones periédicas del Area de Economia

¢ Notas de Coyuntura Econémica de la Comunidad de Madrid (mensual)
e Informe de Comercio Exterior (mensual)
e Nota sobre el PIB regional en la UE (anual)

¢ Notas de seguimiento individual de los principales indicadores de coyuntura econémica de la Comunidad
de Madrid (mensuales o trimestrales segun naturaleza del dato):

Afiliacion a la Seguridad Social, Paro Registrado, indice de Produccion Industrial (IP1), indice de Precios al Consumo
(IPC), Sociedades Mercantiles, indices de Comercio al por Menor (ICM), indices de Actividad del Sector Servicios
(IASS), Hipotecas sobre vivienda, Coyuntura Turistica Hotelera (CTH), Encuesta de Poblacion Activa (EPA),
Inversion Directa Exterior (IDE) y Contabilidad Regional Trimestral (CRTR).

Si no esta recibiendo nuestros informes y son de su interés, puede solicitarlos a través del correo electronico
estudios@madrid.org o consultarlos en la pagina web de la Comunidad de Madrid Informes econémicos.
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