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Claves del mes:

La cifra de negocios del indice de comercio al por menor a precios constantes en la Comunidad de Madrid
en marzo, cede un 7,0% interanual, crecidé un 5,1% en febrero, retornando a tasas negativas tras dos meses
consecutivos al alza, que superaron la caida de diciembre, cuando rompié con doce meses de subidas constantes.
Hay que tener en cuenta que la comparativa se realiza con marzo de 2023, contando en marzo de 2024 con dos
dias laborables menos, por la celebracién de la festividad de Semana Santa. A pesar de esta reduccidn, la
Comunidad de Madrid presenta el tercer mayor indice de todas las regiones en este mes, 101,6. En Espafa, el
indice en marzo, desciende un 1,6% interanual tras sumar quince meses de aumentos consecutivos.

Los datos de este mes, reflejan crecimientos interanuales de la cifra de negocios tan sélo en seis comunidades
auténomas y reducciones en once; el aumento mas pronunciado lo registra Cantabria con una subida interanual
del 4,3%, la region mas perjudicada en esta ocasién es la Comunidad de Madrid, seguida por Baleares y Aragén
que muestran caidas del 7,0%, 4,3% y 3,8% respectivamente.

El indice de ocupacion del comercio al por menor de la Comunidad de Madrid en marzo, experimenta el mayor
aumento interanual de todas las regiones, con un crecimiento del 5,7%, a tan sélo una décima del de febrero,
5,8%; es el decimosexto mes consecutivo al alza, y el quinto en el que la tasa se sitla por encima del 5%. En
Espaia la ocupaciéon en marzo crece un 2,2% interanual, una décima mas que en febrero.

Este mes, catorce regiones muestran aumentos interanuales en la ocupacién, lideradas por la Comunidad de
Madrid, que adelanta a las regiones insulares, las mas dindmicas en 2023.

ICM. indice de cifra de negocios deflactado ICM. indice de ocupacién
Marzo 2024 Marzo 2024
Tasas de variacion interanual Tasas de variacion interanual
Cantabria 43 Comunidad de Madrid I -’
Canarias 1,7 Andalucia 3,3
Extremadura 1,3 Baleares 31
C. Valenciana 12 Canarias 25
Navarra 0.2 Total Nacional I 2.
Andalucia 0,2 C. Valenciana 2,0
Catalufia -0,5 Castilla - La Mancha 1,8
Asturias -0,7 Catalufia 1,1
La Rioja -1,0 Cantabria 1,1
Castilla - La Mancha -1,0 Asturias 10
Galicia -1.1 Murcia 0,4
Total Nacional l-161 Castilla y Leén 04
Castilla y Ledn -2,2 Navarra 0.3
Pais Vasco -2,7 Pais Vasco 0,3
Murcia -3,2 Aragén 0,2
Aragén -3,8 Galicia 0,0
Baleares -4,3 Extremadura -0,8
Comunidad de Madrid I - c I La Rioja -0,9
-10 -5 0 5 -2 0 2 4 6
Fuente: INE Fuente: INE
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El indice de cifra
de negocio en
marzo en la
Comunidad de
Madrid, es el
tercero mas
elevado de todas
las regiones, si
bien retorna a
tasas interanuales
negativas.

El componente
ciclo tendencia de
la cifra de negocio
se desacelera en
1,4 p.p. en este
mes.

En marzo, soélo
seis regiones
incrementan su
cifra interanual de
volumen de
negocio.

La Comunidad de
Madrid en marzo,
alcanza por quinto
mes consecutivo
crecimientos
interanuales por
encima del 5%.
(datos desde
2005)

El componente
ciclo tendencia de
la ocupacion,
vuelve a
acelerarse en
marzo.

La Comunidad de
Madrid, de nuevo
en este mes, la
region mas
dinamica en la
creacion de
empleo.

ICM. Cifra de negocios
Media mévil no centrada orden 12*

26 de abril de 2024

El indice de cifra de negocios del comercio al por menor (ICM) en la Comunidad de Madrid
en marzo, es el tercero mas elevado de todas las regiones,101,6, y el mayor para este mes desde
2008, si bien, cede un 7,0% interanual, retornando a tasas negativas, tras dos meses
consecutivos al alza; hay que tener en cuenta que en este mes, la comparativa se realiza con el
indice mas elevado para un mes de marzo desde 2007, ademas de contar 2024 con dos dias
laborables menos que 2023 en la region, por el efecto Semana Santa. En Espaia la cifra de
negocio cae un 1,6% interanual, tras sumar quince meses consecutivos de aumentos.

Marzo es un mes de estacionalidad positiva para la cifra de negocio a excepcion del de 2020,
cuando el comercio no esencial cerrd sus puertas a partir de la segunda quincena por la
declaracién del estado de alarma; en 2024 crece un 3,3% intermensual, el cuarto menor
aumento para este mes de la serie, (datos desde 2005), e inferior al promedio de todos los
marzos hasta hoy, un 6,9% intermensual.

La evolucién reciente del componente ciclo tendencia de la cifra de negocios del comercio
minorista, aproximado a través de la variacion anual de media moévil no centrada de orden 12,
pierde tono con la informacidon mas reciente: tras dibujar una suave tendencia alcista en la
primera mitad de 2023, el crecimiento se estanca en los meses de agosto y septiembre, repunta
en octubre y noviembre, pero flexiona a la baja en diciembre y enero, en febrero sefiala un
avance del componente de un 5,0% pero en marzo se desacelera hasta el 3,6%.

La comparativa regional de las ventas minoristas en marzo presenta tasas interanuales positivas
tan solo en seis regiones, la mas dinamica es Cantabria que crece un 4,3%, seguida de lejos por
Canarias, 1,7%; por su parte las regiones donde las caidas han sido mas pronunciadas: La
Comunidad de Madrid, Baleares y Aragon, con descensos del 7,0%,4,3%Yy 3,8% respectivamente.

El indice de ocupacioén del comercio al por menor en la Comunidad de Madrid aumenta en
marzo, un 5,7% respecto al mismo mes del afo anterior, en febrero crecié un 5,8% interanual,
lo que supone el mayor crecimiento de todas las regiones espafolas, el decimosexto mes
consecutivo al alza, y sumando ya cinco meses de aumentos por encima del 5% en tasa
interanual. En Espana la ocupacién se incrementa un 2,2% interanual, una décima mas que el
crecimiento de febrero, 2,1%.

Marzo es un mes en el que la ocupacién no muestra un patréon estacional definido, en los diez
anos previos a la pandemia, ésta crecid o permanecid estable en 4, presentando los otros 6 de
caidas de poca intensidad. En marzo de 2020 cedié un 1,3% debido al pronunciamiento del
estado de alarma, distorsionando a la baja el promedio de la Ultima década; el aumento mensual
de marzo de 2024 del 0,1%, es superior a la media de todos los meses de marzo de la serie.

La evolucién de la serie de ocupacién en tendencia reflejé el impacto de la pandemia: anotd en
junio de 2020, por primera vez desde junio de 2015, un resultado negativo; en noviembre de
2021 retorna a tasas positivas, que no ha abandonado desde entonces, si bien se observa un
perfil desacelerado desde julio de 2022 a julio de 2023, intensifica sus avances desde agosto
de 2023 hasta marzo de 2024, volviendo a acelerarse hasta el 3,8%, cuatro décimas mas que
en febrero.

En marzo, catorce comunidades auténomas presentan tasas interanuales positivas en el
empleo, como ya se sefialé anteriormente, la mas dinamica ha sido la Comunidad de Madrid,
5,7%, seguida por Andalucia,3,3%, lo que evidencia una diferencia de mas de dos puntos a
favor de la region; asi, el empleo en Madrid, supera también a las regiones insulares, las mas
dindmicas de 2023. Las comunidades que pierden ocupacion han sido: La Rioja que cede un
0,9%, Extremadura que cae un 0,8%; Galicia por su parte permanece invariante.
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INDICES DE COMERCIO AL POR MENOR base 2021. MARZO 2024
CIFRA NEGOCIOS OCUPACION
COMUNIDAD DE MADRID ESPANA COMUNIDAD DE MADRID ESPANA
indice Variacién Variacion indice Variacién Variacién indi Variacién Variacion indi Variaciéon  Variacion
deflactado mensual anual deflactado mensual anual ndice mensual anual ndice mensual anual
mar-23 109,2 16,6 9,8 102,0 138 4,3 101,9 0,2 15 101,9 0,6 19
abr-23 104,8 -4,0 8,2 99,1 -2,9 1,6 102,4 0,5 24 102,6 0,7 22
may-23 113,1 7,9 7,6 104,7 56 34 102,4 0,1 1,6 103,5 0,9 22
jun-23 116,6 3,0 9,4 107.,5 2,7 35 103,9 15 22 105,8 22 23
jul-23 110,0 -5,6 7,2 112,4 4,6 3,1 105,0 11 1,7 107,1 1,2 2,1
ago-23 88,9 -19,2 2,8 104,1 -74 1,1 104,3 -0,7 22 106,5 -0,6 19
sep-23 103,6 16,6 24 102,7 -14 1,6 105,8 1,4 G15) 105,0 -14 19
oct-23 107,9 4,2 31 102,3 -0,3 1,8 106,1 0,3 43 104,2 -0,8 18
nov-23 1147 6,3 4,5 106,3 3.9 3,7 107,3 1,2 54 104,8 0,6 23
dic-23 126,9 10,7 -0,2 121,3 14,2 1,1 108,8 1,3 57 105,6 0,7 2,2
ene-24 113,0 -11,0 1,3 104,7 -13,8 23 107,6 -1,1 5,8 104,2 -1.3 19
feb-24 98,4 -12,9 51 93,9 -10,3 4,8 107,5 0,0 58 103,5 -0,6 2,1
mar-24 101,6 3,3 -7,0 100,3 6,8 -1,6 107,6 0,1 57 104,2 0,6 2,2
Fuente: INE
INDICES DE COMERCIO AL POR MENOR base 20
CIFRA NEGOCIOS OCUPACION
C. DE MADRID ESPANA C. DE MADRID ESPANA
indice Variacién indice Variacion . Variacion . Variacion
Indi Indi
deflactado  anual [deflactado anual dice anual dice anual
DATOS ANUALES
2021 100,0 7,9 100,0 4,0 100,0 11 100,0 0,7
2022 103,2 3,2 102,1 2,1 101,6 1,6 102,2 2,2
2023 108,4 5,0 104,5 2,4 104,3 2,7 104,2 19
DATOS ACUMULADOS ANUALES
ene-mar 22 994 4,8 95,5 35 100,8 2,8 100,4 2,7
ene-mar 23 104,8 55 98,0 2,6 101,9 11 101,8 14
ene-mar 24 1044 -0,5 99,6 1,7 107,6 5,6 103,9 21
Fuente: INE
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RANKING REGIONAL INDICES DE COMERCIO AL POR MENOR. MARZO 2024

INDICE DE CIFRA DE NEGOCIOS PRECIOS CONSTANTES

INDICES BASE 2021 TASA DE VARIACION TASA DE VARIACION TASA DE VARIACION DE Lé
INTERMENSUAL INTERANUAL MEDIA EN LO QUE VA DE ANO
Canarias 116,1 |Andalucia 9,5 |Cantabria 4,3 |Cantabria 4,8
C. Valenciana 101,7 |Extremadura 9,2 |Canarias 1,7 |Canarias 4,0
Comunidad de Madrid 101,6 |Baleares 9,1 |Extremadura 1,3 |Andalucia Bi5)
Andalucia 101,4 |C. Valenciana 8,1 |C. Valenciana 1,2 |Navarra 2,6
Cantabria 100,7 |Cantabria 8,0 |Navarra 0,2 |C. Valenciana 25
Total Nacional 100,3 [Castillay Ledn 7,6 |Andalucia 0,2 |Castilla - La Mancha 2,3
Extremadura 99,8 |Murcia 7,4 |Cataluiia -0,5 |[Catalufia 21
Cataluia 99,5 |La Rioja 7,3 |Asturias -0,7 |Extremadura 1,8
Navarra 99,0 |Catalufia 7,3 |LaRioja -1,0 |Total Nacional 1,7
Pais Vasco 98,6 |Canarias 7,1 |Castilla - La Mancha -1,0 |Asturias 1,2
La Rioja 98,1 |Total Nacional 6,8 |[Galicia -1,1 |Galicia 1,2
Castilla - La Mancha 97,7 |Galicia 6,8 [Total Nacional -1,6 |Aragén 0,9
Asturias 97,4 |Navarra 6,7 |Castillay Ledn -2,2 |La Rioja 0,8
Castillay Ledn 97,4 |Asturias 6,5 [Pais Vasco -2,7 |Pais Vasco 0,6
Murcia 95,9 |Castilla - La Mancha 5,6 |Murcia -3,2 |Baleares 04
Baleares 95,6 |Pais Vasco 51 [Aragén -3,8 |[Castillay Ledn 0,3
Aragén 95,5 |Comunidad de Madrid 3,3 |Baleares -4,3 [Murcia -0,3
Galicia 94,4 |Aragon 3,1 |Comunidad de Madrid -7,0 [Comunidad de Madrid -0,5
INDICE DE OCUPACION
INDICES BASE 2021 TASA DE VARIACION TASA DE VARIACION TASA DE VARIACION DE LA
INTERMENSUAL INTERANUAL MEDIA EN LO QUE VA DE ANO
Canarias 109,1 |Baleares 3,4 |Comunidad de Madrid 5,7 |Comunidad de Madrid 5,6
Comunidad de Madrid 107,6 |C. Valenciana 1,3 |Andalucia 3,3 |Andalucia 3,0
Baleares 106,4 |Andalucia 1,0 |Baleares 3,1 |Baleares 2,7
Andalucia 106,2 |Cantabria 0,7 |Canarias 2,5 |Canarias 2,5
C. Valenciana 104,6 |Catalufia 0,6 |Total Nacional 2,2 |C. Valenciana 2,1
Castilla - La Mancha 104,4 |[Total Nacional 0,6 |C. Valenciana 2,0 |Total Nacional 2,1
Total Nacional 104,2 |Murcia 0,5 |Castilla - La Mancha 1,8 [Castilla - La Mancha 1.6
Extremadura 103,1 |Canarias 0,5 |[Cataluiia 1,1 |Asturias 1,0
Galicia 102,4 [Castillay Leon 0,5 |Cantabria 1,1 [Catalufia 0,8
Pais Vasco 102,2 |Extremadura 0,4 |Asturias 1,0 |Cantabria 0,8
Castillay Leén 101,7 [La Rioja 0,4 |Murcia 0,4 |Aragon 0,8
Catalufia 101,4 |Pais Vasco 0,3 |Castillay Ledn 0,4 |Castillay Ledn 0,5
Cantabria 101,3 |Galicia 0,2 |[Navarra 0,3 |Pais Vasco 0,3
Navarra 101,1 |Asturias 0,2 |Pais Vasco 0,3 |Murcia 0,2
La Rioja 100,6 |Navarra 0,2 |Aragén 0,2 [Navarra 0,2
Aragbn 100,3 |Aragén 0,1 |[Galicia 0,0 [Galicia -0,1
Murcia 99,4 |Comunidad de Madrid 0,1 |Extremadura -0,8 |[Bxtremadura -0,9
Asturias 98,0 |Castilla - La Mancha -0,1 [La Rioja -0,9 [La Rioja -1,3
Fuente: INE
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