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Claves del trimestre

o La Comunidad de Madrid continda creciendo en el cuarto trimestre de 2023. Segun se desprende
de los nuevos datos de la Contabilidad Regional Trimestral de la regién, el ritmo de crecimiento
intertrimestral -en términos reales y con datos corregidos de estacionalidad y
calendario- se sitia en el 0,9% (0,8% en el tercer trimestre), sustentandose tanto en el
consumo como en la demanda externa, mientras la inversidon se debilita. El ritmo de avance
nacional en el cuarto trimestre es del 0,6% segun la primera estimacion de la CNTR (INE), mientras
la eurozona se contrae un 0,1%, segun Eurostat.

o En términos interanuales el PIB de la regioén crece un 2,2%, seis décimas menos que en el
tercer trimestre. El consumo se acelera tres décimas y, de forma mucho mas intensa, lo hace la
inversion no residencial. Por el contrario, la inversién en vivienda se contrae y la demanda externa
reduce en cerca de un punto su aportaciéon al crecimiento del PIB. En Espana, el PIB avanza un
2,0%, una décima mas que en el tercer trimestre, mientras la zona del euro se estanca.

o Con estos datos se cierra un 2023 en el que en la Comunidad de Madrid alcanza un
crecimiento del 2,9%, 2,5% Espafia, en un contexto europeo que ha mostrado una gran
debilidad a lo largo de todo el afio y que anota un avance medio en 2023 del 0,5%.

o La economia madrilefia continla consolidando su recuperacion de los niveles de actividad
anteriores a la pandemia, situandose un 3,9% por encima del cuarto trimestre de 2019, aunque
algunos de sus componentes aln no han logrado retornar a la situacion precovid. De forma similar,
la economia espafola los supera en un 2,9% pero muestra también importantes asimetrias en sus
componentes. La zona del euro, aunque mejora en un 3,0% la situacion precovid, apenas ha
experimentado avances en la recuperacion en los cinco ultimos trimestres.
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El PIB de la Comunidad de Madrid crece un 0,9% intertrimestral en el cuarto trimestre! de 2023,
una décima por encima del ritmo del periodo anterior. En Espafa, los datos de la primera
estimacion del INE del mes de enero sitlan el avance del PIB en el cuarto trimestre en el 0,6%.
En términos interanuales el PIB madrilefio aumenta un 2,2%, seis décimas por debajo del ritmo
alcanzado en el periodo anterior, mientras Espafa anota un crecimiento del 2,0%, una décima
por encima del tercer trimestre. Con estos datos, 2023 se cierra con un crecimiento medio anual
de la Comunidad de Madrid del 2,9%, cuatro décimas superior al de Espaia.

Madrid supera, por sexto trimestre consecutivo, la cota prepandemia de PIB en términos de volumen
(cuarto trimestre 2019), consolidandolo ya un 3,9% por encima, en un contexto nacional que se sitla
en este cuarto trimestre un 2,9% por encima del volumen precovid.

En términos comparados con el trimestre anterior, la demanda regional crece un 0,5%. El
consumo avanza un 0,7%, desacelerandose dos décimas el realizado por hogares, hasta el 0,5%
y cobrando impulso el realizado por las AA.PP., que alcanza un ritmo del 1,1%. La formacion
bruta de capital (FBC), por su parte, se reduce un 0,4% tras el repunte experimentado en el
trimestre anterior, lastrada por la inversion no residencial y con la realizada en viviendas
creciendo de forma muy moderada. Por su parte, la demanda externa aporta cinco décimas al
crecimiento del PIB este trimestre, mejorando respecto al trimestre anterior.

En términos interanuales, el menor avance del PIB madrilefio en el trimestre se explica por el
menor dinamismo de la demanda externa, que reduce su contribucion en nueve décimas hasta
0,2 puntos. Sin embargo, la demanda regional acelera su crecimiento interanual hasta el 2,1%.

El consumo se dinamiza, con un ritmo de avance del 2,2% interanual, debido tanto al segmento
de hogares, que se acelera dos décimas, hasta el 1,7%, como al de las AA.PP., que crece un
3,5%. Con esta evolucidn, el consumo privado supera ya en un 4,6% el nivel precovid y el de
las AA. PP. lo hace en un 14,5%. La inversion, por el contrario, se desacelera ligeramente, con
un incremento del 1,4%, con un comportamiento divergente de sus dos componentes. La
inversién no residencial acelera su ritmo de avance hasta el 2,3% y amortigua en parte la
contraccion la inversidn realizada en viviendas, del -0,2%, que continla lejos de recuperar su
nivel precovid, aun un 16,6% por debajo, mientras el resto de la inversion lo supera en un 1,8%.

Se observan crecimientos interanuales en todos los grandes sectores excepto en la agricultura. El
mayor avance es el experimentado por la construccion, del 4,6%, misma tasa que en el trimestre
anterior. La industria cede dos décimas frente al crecimiento del tercer trimestre, hasta el 2,6%.
Los servicios también se desaceleran en su conjunto, con un incremento del 2,0%, siete décimas
por debajo de la tasa del trimestre previo. Con esta evolucién, la industria es ahora el sector no
agrario que mejor se posiciona frente a su nivel de actividad precovid, un 14,3% por encima,
seguido de la construccion, un 5,3% por encima. El sector servicios en su conjunto supera su nivel
del cuarto trimestre de 2019 en un 2,7%, aunque con importantes asimetrias en sus ramas.

Entre las actividades terciarias, los servicios a empresas y financieros son los menos dindmicos
este trimestre, con un avance interanual, del 0,5%, siete décimas inferior al del periodo anterior,
aunque superan el valor precovid en un 4,3%. Los servicios de distribucion y hosteleria alcanzan
el mayor incremento, un 5,2% interanual, cinco décimas por encima del trimestre anterior, aunque
que se mantienen un 5,7%por debajo del nivel precovid. La rama de otros servicios, a pesar de
moderar su avance en dos puntos, hasta el 1,6%, supera en un 8,3% la cota precovid.

VAB grandes sectores
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario

indice IV-2019=100 indice IV-2019=100

120,0
110,0
100,0

90,0

70,0
IV-19 1I-20 IV-20 1I-21 Iv-21 11-22 IV-22 1I-23 IV-23

IV-19 1I-20 1IV-20

Elaboraciéna partir
de datos IECM

1-21 IV-21 1-22 IV-22 1-23 IV-23
Consumo hogares Consumo AAPP

Inv. viviendas Resto inv.

PIB

Fuente: Elaboraciéna Agricultura Industria

partirde datos |[ECM Construccion e— Servicios

! Toda la informacién contenida en esta nota corresponde a datos corregidos de variaciones estacionales y efectos de calendario.
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CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID. BASE 2013

(Indices de volumen, datos corregidos de estacionalidad y calendario)

m I2022 II 2022 III 2022 IV 2022 I2023 II 2023 III 2023 IV 2023

Tasas de variacion intertrimestral

Agricultura = = -0,5 -1,1 1,9 2,2 -1,6 0,4 0,1 0,0
Industria - - 1,1 2,0 1,0 0,3 15 0,4 0,6 0,1
Construccion = = 0,7 2,5 1,0 0,8 2,0 1,1 0,6 0,8
Servicios - - 0,8 1,9 0,3 1,8 -0,3 0,4 0,8 1,1
VAB = = 0,8 1,9 0,5 1,6 0,0 0,5 0,7 1,0
Gasto en consumo final = = 0,7 0,7 0,8 0,4 0,1 0,6 0,8 0,7
- de los hogares - - 1,2 1,0 0,6 03 0,0 0,5 0,7 0,5
- de las AAPP e ISFLSH = = -0,5 0,0 1,5 0,4 0,5 0,9 1,0 1,1
Formacion Bruta de Capital - - 0,3 2,9 1,1 -0,3 0,8 0,3 0,8 -0,4
- Inversién en vivienda - - 1,6 31 0,1 4,1 -0,6 0,4 -0,3 0,2
- Resto de inversion - - -0,4 2,9 1,6 -24 15 0,2 1,3 -0,7
Demanda regional = = 0,6 1,1 0,9 0,3 0,2 0,5 0,8 0,5
Demanda externa ¥ - - 0,3 12 -0,2 1,3 -0,5 0,2 0,1 0,5
PIB
PIB ESPANA 03
Tasas de variacion interanual
Agricultura -0,6 1,0 0,1 -3,4 -15 24 1,3 2,9 1,1 -1,1
Industria 6,0 54 6,7 7,0 59 4,6 4,9 3,2 2,8 2,6
Construccién 53 52 4,4 5 57 52 6,5 5,0 4,6 4,6
Servicios 59 2,5 6,9 6,8 5,0 4,9 3,8 2,3 2,7 2,0
VAB 59 3,0 6,7 6,8 51 4,9 4,1 2,6 2,9 2,2
Gasto en consumo final 31 17 3,6 3,5 2,8 2,6 2,0 2,0 1,9 2,2
- de los hogares 4,0 1,2 4,7 4,8 3,3 3,1 1,9 1,4 15 1,7
- de las AAPP e ISFLSH 1,0 3,0 0,9 0,2 1,5 1,5 2,4 33 2,8 815
Formaciéon Bruta de Capital 4,1 2,3 35 4,8 4,1 4,0 4,6 18 15 1,4
- Inversion en vivienda 4,1 3,5 -0,1 3,3 4,3 9,1 6,8 4,0 3,6 -0,2
- Resto de inversién 4,1 1,7 54 55 4,0 1,6 3,5 0,8 0,5 2,3
Demanda regional 3,3 18 3,6 3,7 3,0 2,8 25 19 1,8 2,1
Demanda externa ¥ 2,

9 1,0 3,0 33 2,6 2,6 1,7 0,8 11 0,2
PIB
PIB ESPANA 58 2,5 6,8 72 54 3.8 4,1 2,0 19 2,0

(1) Contribucién al crecimiento del PIB

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid e INE

VAB servicios

Datos ajustados de estacionalidady efecto calendario Pro memoria: Detalle de las ramas de servicios.
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