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Claves del trimestre

e La economia regional prosigue su recuperacion en el tercer trimestre de 2022, atendiendo a los
nuevos datos de la Contabilidad Regional de la Comunidad de Madrid, si bien a un ritmo
intertrimestral que vuelve a atenuarse, manteniendo asi la linea de moderacién del primer semestre.
El complicado contexto econdmico actual continla generando una elevada incertidumbre y esta
afectando a las decisiones de consumo e inversidn de los agentes econdmicos.

e Bajo estas circunstancias, la economia madrilefia registra un crecimiento del 0,2%
intertrimestral en el tercer trimestre de 2022 -en términos reales y con datos corregidos de
estacionalidad y calendario-. A escala nacional, el ritmo de avance en el trimestre es, asimismo, del
0,2% segun datos de la primera estimacién de la CNTR (INE) del mes de octubre.

. En términos interanuales el PIB regional avanza un 4,7% en el tercer trimestre de 2022,
siete décimas por debajo del crecimiento del periodo anterior. El proceso de vuelta a los niveles
precovid continla avanzando, aunque dadas las actuales circunstancias estad perdiendo velocidad;
asi, el nivel de PIB de la region se sitiia un 1% por debajo del nivel de actividad anterior
al inicio de la pandemia. En Espafia, el PIB registra un aumento interanual del 3,8% en el tercer
trimestre, aunque se encuentra mas lejos de los niveles precovid, un 2% por debajo. La
comparativa con la zona del euro sefiala que, en conjunto, tras haber recuperado el nivel de
actividad previo a la pandemia a finales de 2021, se sitla ahora un 2,1% por encima.

APORTACION DE LA DEMANDA REGIONAL Y LA Crecimiento sectorial Comunidad de Madrid
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La economia
madrilefia parece
entibiarse en el
tercer trimestre
de 2022, en el
incierto contexto
nacional e
internacional.

Se observa una
moderada
recuperacion del
consumo en el
trimestre,
aunque la
inversion pierde
impulso.
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Consumo e inversion
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario

5 de diciembre de 2022
La Comunidad de Madrid anota un crecimiento de su PIB del 0,2% intertrimestral en el tercer
trimestre! (0,6% en el segundo). En el conjunto nacional los datos de la primera estimacion del
INE del mes de octubre sitian el avance del PIB en el tercer trimestre también en el 0,2%
(idéntica cifra se observa en el conjunto de la zona del euro, que se desacelera seis décimas
frente al periodo anterior). En términos interanuales el PIB madrilefio aumenta un 4,7%, siete
décimas por debajo del ritmo alcanzado en el trimestre previo (5,4%). En Espafia se ralentiza en
tres puntos, hasta el 3,8% y en la UEM se desacelera 2,2 puntos, hasta el 2,1%.

Madrid alcanza ya el 99% del nivel de PIB en términos de volumen previo al inicio de la pandemia
(cuarto trimestre de 2019), mientras Espafia sigue algo mas alejada de la recuperacién de los
niveles precovid, en el 98% del PIB del cuarto trimestre de 2019. Los datos de Eurostat muestran
una mejor evolucién del conjunto de la UE-19 que recuperd6 el nivel de actividad prepandemia en
el cuarto trimestre de 2021 y se sitla ahora un 2,1% por encima del Gltimo trimestre de 2019.

En cuanto a la composicién del crecimiento en términos comparados con el trimestre anterior, el
consumo de los hogares vuelve a crecer tras las caidas observadas en el primer semestre, si bien
lo hace minimamente, un 0,1%. La inversidn, por el contrario, se debilita, con un limitado
incremento del 0,3%. La realizada en viviendas se contrae un 0,1% vy el resto de la inversién
avanza un moderado 0,5%. Asi, la demanda regional mejora respecto a las caidas de los dos
trimestres previos, aunque con un crecimiento muy contenido, del 0,3%, que, ademas se ve
rebajado por una demanda externa que drena 0,1 puntos al avance del PIB.

Tanto la demanda regional como la demanda externa contribuyen a la desaceleracién del
crecimiento interanual del PIB madrilefio. Sin embargo, no todos los componentes de la demanda
doméstica se frenan; de hecho, el consumo acelera su ritmo de avance hasta el 2,8%, gracias al
mayor dinamismo del realizado por los hogares (3,3%) y por las AA.PP. (1,6%), situandose el
primero un 6,4% por debajo de su nivel prepandemia y el segundo un 10,4% por encima. La
inversion, al contrario, atenla su ritmo de avance en 3,5 puntos, hasta el 4,1%, desaceleracion
que se observa tanto en la relativa a viviendas, que crece un 3,7%, como en el resto de inversion,
que avanza un 4,3%. Esta ultima continla lejos de recuperar su nivel de actividad precovid,
situandose aln un 19,4% por debajo, mientras el resto de la inversion lo supera ya en un 3,9%.

Desde el punto de vista de la oferta, se observan crecimientos interanuales en todos los sectores
no agrarios. El sector servicios registra un avance del 4,6%, 1,3 puntos por debajo de la tasa del
segundo trimestre, y la industria se desacelera en tres décimas, hasta el 4,4%. Por su parte, la
construccién mantiene un ritmo de crecimiento estable en el 4,1%. La industria es el sector que
mejor se posiciona frente a su nivel de actividad precovid, situdndose un 1,4% por encima,
mientras la construccién apenas lo supera en un 0,1%. Sin embargo, el sector servicios en su
conjunto se sitla aun un 1,4% por debajo del cuarto trimestre de 2019.

Entre las actividades terciarias, los servicios de distribucién y hosteleria siguen registrando los
crecimientos interanuales mas dindmicos, aunque moderandose respecto al periodo anterior, con
una tasa del 8,6%; no obstante, aun estan un 6,8% por debajo del nivel precovid. Los servicios
a empresas y financieros avanzan un 3,5% interanual, desacelerandose también respecto al
trimestre anterior, aunque siguen avanzando frente al nivel del cuarto trimestre de 2019, que
superan ahora en un 0,3%. La rama de otros servicios aumenta un 2,9% vy consolida su
recuperacion, superando ya en un 1,3% la cota de actividad previa a la pandemia.

VAB grandes sectores
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
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1 Toda la informacion contenida en esta nota se refiere a datos desestacionalizados y corregidos de efecto calendario y a tasas calculadas sobre indices

de volumen encadenados.
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CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID. BASE 2013

(Indices de volumen, datos corregidos de estacionalidad y calendario)

m IV 2020 I2021 II 2021 III 2021 IV 2021 12022 II 2022 III 2022

Tasas de variacion intertrimestral

Agricultura = = 0,2 33 2,4 0,0 -2,7 -0,5 0,1 1,9

Industria - = 1.2 0,6 31 0,3 -0,1 2,6 1,8 0,1

Construccion o = 6,6 -0,9 0,3 -0,3 15 1,4 15 -0,3

Servicios - - 4,0 -1,5 0,2 14 3,2 0,5 0,8 0,2

VAB = = 3,9 -1,3 0,5 1,2 2,7 0,7 0,9 0,2

Gasto en consumo final = - 6,3 -1,3 -11 -0,1 54 -1,4 -1,4 0,3
- de los hogares - - 7,9 -2,2 -1,8 -0,2 75 -2,1 -19 0,1

- de las AAPP e ISFLSH = = 2,3 11 0,7 0,2 0,3 0,5 0,0 0,7
Formacién Bruta de Capital - - -3,8 -0,2 1,2 3,6 -1,0 2,5 2,3 0,3
- Inversién en vivienda - - 0,0 -6,3 -1,9 2,8 15 -1,1 34 -0,1

- Resto de inversion - = -5,8 31 2,8 4,0 -2,2 4,3 1,8 0,5
Demanda regional = = 4,6 -11 -0,7 0,5 4,3 -0,8 -0,7 0,3
Demanda externa - - 0,2 -0,1 1,0 0,4 -1,0 15 1,3 -0,1

PIB

Tasas de variacion interanual

Agricultura -3.1 3,6 -24 11 4,5 6,0 2,9 -0,9 -3.1 -1,2

Industria -8,6 53 -6,7 -3,6 17,1 53 3,9 6,0 4,7 4,4

Construccion -11,4 8,6 -3,0 11 33,2 5,6 0,6 2,9 4,1 4,1

Servicios -10,1 6,0 -5,8 -2,8 23,0 4,1 3,2 53 59 4,6

VAB -10,1 6,1 -5,8 -2,6 22,9 43 31 52 57 4,6

Gasto en consumo final -9,0 Tl -2,5 0,7 24,7 3,7 2,8 2,7 2,5 2,8
- de los hogares -13,6 8,3 -5,5 -1,0 34,6 34 3,1 3,1 3,0 33

- de las AAPP e ISFLSH 4,9 4,3 6,5 52 53 4,4 24 18 11 1,6
Formacién Bruta de Capital -12,6 2,8 -12,6 -8,4 18,8 0,6 3,6 6,5 7,6 4,1
- Inversién en vivienda -18,4 -3,9 -17,8 -14,1 11,8 -5,5 -4,0 1,2 6,7 37

- Resto de inversién -9,2 6,4 -9,6 -5,3 22,6 3,9 78 9,1 8,0 4,3
Demanda regional -9,6 6,4 -4,2 -0,9 237 32 3,0 34 33 31
Demanda externa ¥ -1,3 0,5 -1,6 -1,5 2,5 1,6 0,3 2,0 2,3 1,9

PIB
PIB ESPANA -11,3 55 Egi5 -4,4 17,9 4,2 6,6 6,7 6,8 3,8

(1) Contribucién al crecimiento del PIB

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid e INE
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