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Claves del trimestre
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La economia regional continda intensificando su reactivacién, atendiendo a la Contabilidad Regional
de la Comunidad de Madrid, a pesar a la persistencia de los factores de riesgo que siguen presentes
en el contexto econdmico global, como la sostenida inflacion desde hace ya muchos meses, las
subidas de tipos de interés y la prolongaciéon del conflicto en Ucrania.

Bajo estas circunstancias, la economia madrilefia registra un crecimiento del 0,8%
intertrimestral en el segundo trimestre de 2023 -en términos reales y con datos corregidos de
estacionalidad y calendario-. A escala nacional, el ritmo de avance en el trimestre resulta mas
modesto, del 0,4% segun la primera estimacion de la CNTR (INE) del mes de julio, mientras el
avance de la zona del euro, segun Eurostat, se estanca en el 0,1%.

En términos interanuales el PIB regional avanza un 2,4% en el segundo trimestre de 2023,
1,5 puntos por debajo del crecimiento del periodo anterior. La consolidacidn de los niveles precovid
es un hecho, de manera que el PIB de la region se sitda un 3,1% por encima del altimo
trimestre de 2019. En Espafia, el PIB aumenta un 1,8% interanual en el segundo trimestre y, por
primera vez, recupera el nivel de actividad precovid, situandose un 0,4% por encima.

No obstante, atendiendo a la revisién que acaba de realizar el INE de los datos de la CNE, elevando
el avance del PIB en 2021 en nueve décimas, hasta el 6,4% y el de 2022 en tres, hasta el 5,8%, se
adelantara el punto de retorno a los niveles precovid, lo que podra comprobarse en la segunda
estimacion de la CNTR, cuya publicacion estd prevista para el proximo dia 22. Se verd entonces
como ha sido el patréon de la recuperacion espafiola y sus diferencias frente al seguido por la zona
del euro que retomé el nivel de actividad previo a la pandemia en el tercer trimestre de 2021 y se
sitla ahora un 2,6% por encima, tras crecer un 0,5% interanual en el segundo trimestre de 2023.

Producto Interior Bruto Aportacion de la demanda regional y la demanda externa
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario al crecimiento interanual del PIB
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Consumo e inversion
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
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El PIB de la Comunidad de Madrid crece un 0,8% intertrimestral en el segundo trimestre! de
2023, suavizandose en cinco décimas el ritmo registrado en el periodo anterior; a pesar de esto,
en el conjunto del primer semestre, la economia madrilefia se ha dinamizado frente a la debilidad
mostrada en la segunda mitad de 2022. En Espana los datos de la primera estimacion del INE
del mes de julio situan el avance del PIB en el segundo trimestre en el 0,4%. En términos
interanuales el PIB madrilefio aumenta un 2,4%, 1,5 puntos por debajo del ritmo del trimestre
previo (3,9%). En Espanfia, el ritmo de avance se sitla en el 1,8%, ralentizandose en 2,4 puntos.

Madrid supera, por quinto trimestre consecutivo, la cota prepandemia de PIB en términos de volumen
(cuarto trimestre 2019), consolidandolo ya un 3,1% por encima. Espafia, mas retrasada en la
recuperacion de los niveles precovid, lo logra finalmente en este trimestre, con un volumen un 0,4%
superior, aunque habra que esperar a la publicacién de la segunda estimacién de la CNTR para
comprobar como la revision de la CNE se traslada a la evolucidn trimestral.

En términos comparados con el trimestre anterior, la demanda regional recupera tono: el
consumo, tras estancarse en el primer trimestre, crece un 0,9% en el segundo, tanto el realizado
por hogares como por AA.PP.; la inversidon también se dinamiza, impulsada por la realizada en
viviendas. Por el contrario, la demanda externa, que resulté clave en el buen comportamiento
del periodo anterior, frena su aportacion en el segundo trimestre, restando una décima al
crecimiento el PIB, en linea con la evolucién observada en el segundo semestre del afio pasado.

En términos interanuales, la desaceleracion del crecimiento del PIB madrilefio se explica
principalmente por el menor dinamismo de la demanda regional, que reduce su avance en cuatro
décimas hasta 2,1%. A ésta se suma un debilitamiento de la demanda externa, que frena su
aportacion en mas de un punto y se sitla en 0,5 puntos. El avance del consumo se modera
ligeramente, debido al segmento de hogares que se desacelera hasta el 1,5%, mientras el
efectuado por las AA.PP. se dinamiza hasta el 3,2%. Asi, el consumo privado contindia un 2,0%
por debajo del nivel precovid cuando el de las AA. PP. lo supera en un 11,9%. Por su parte, la
inversion se ralentiza hasta el 2,7%. La relativa a viviendas crece un 5,1% y compensa el menor
avance del resto de inversién, 1,6%. No obstante, la primera continla lejos de recuperar su nivel
precovid, aun un 15,2% por debajo, mientras el resto de la inversion lo supera ya en un 7,4%.

Se observan crecimientos interanuales en todos los sectores, aunque mas moderados que en el
trimestre anterior, excepto en la construccién, que se dinamiza y alcanza una tasa del 4,1%. Los
avances mas modestos se observan en la agricultura, 0,6%, y en la industria, 0,4%, siendo éste
el sector que mas se debilita. Los servicios registran un incremento del 2,5%, 1,3 puntos por debajo
de la tasa del primer trimestre. Con esta evolucidn, la construccién es ahora el sector que mejor
se posiciona frente a su nivel de actividad precovid, un 4,4% por encima, seguido de la industria,
un 3,8% por encima. El sector servicios en su conjunto supera su nivel del cuarto trimestre de
2019 en un 2,6%, aunque con importantes asimetrias en sus ramas.

Entre las actividades terciarias, los servicios de distribucién y hosteleria dejan de ser la rama
mas dindmica, como venian haciendo en los ultimos ocho trimestres, con un avance interanual,
del 1,9%, 3,2 puntos inferior al del periodo anterior. Esta es la Unica actividad que se mantiene
aun por debajo del nivel precovid, un 2,4%. Los servicios a empresas y financieros avanzan un
3,4% interanual, dos décimas menos que en el trimestre anterior y superan el valor precovid en
un 5,1%. La rama de otros servicios también amortigua su crecimiento hasta el 1,3%, aunque
consolida su recuperacién, superando ya en un 3,3% la cota de actividad previa a la pandemia.

VAB grandes sectores
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
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! Toda la informacién contenida en esta nota corresponde a datos corregidos de variaciones estacionales y efectos de calendario.

SUBDIRECCION GENERAL DE ANALISIS ECONOMICO - C/ Ramirez de Prado 5 bis, Madrid. Tfno: 91 580 26 54 - estudios@madrid.org



Il trimestre 2023

s Contabilidad Trimestral de la
Direccion General de Economia

G | SRUERETASRRRg O Comunidad de Madrid

19 de septiembre de 2023

CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID. BASE 2013

(Indices de volumen, datos corregidos de estacionalidad y calendario)

m IIT 2021 IV 2021 12022 II1 2022 III 2022 1V 2022 12023 II 2023

Tasas de variacion intertrimestral

Agricultura = = 0,0 -2,7 0,5 0,1 1,2 0,1 -0,2 -1,2
Industria - - 0,3 -0,1 2,6 3,8 -0,9 -0,3 15 0,1
Construccién = = -0,3 1,5 13 15 -0,2 -0,3 25 2,1
Servicios - - 09 10 25 23 0,2 0,2 11 0,9
VAB = = 08 0,9 2,4 2,4 0,1 0,1 13 0,9
Gasto en consumo final = = -0,1 2,8 0,8 11 0,6 0,5 0,0 0,9
- de los hogares - - -0,2 3.8 1,4 15 0,6 0,0 0,0 0,9
- de las AAPP e ISFLSH = = 0,2 0,3 -0,5 0,0 0,7 1,7 -0,1 0,9
Formacién Bruta de Capital - - 3,6 -1,8 34 3,0 0,3 -0,1 0,8 1,7
- Inversion en vivienda © o 2,8 -1,2 16 34 -0,1 0,2 11 3,8
- Resto de inversion - - 4,0 -2,2 4,3 2,8 0,5 -0,3 0,7 0,7
Demanda regional - - 0,5 2,0 1,2 14 0,6 04 0,1 1,0
Demanda externa ¥ - - 0,0 -0,6 12 1,0 -0,4 0,3 1,2 0,1

PIB

PIB ESPANA 31
Tasas de variacion interanual

Agricultura 3,6 0,1 6.0 2,9 0,1 -21 -0,2 2,7 1,9 0,6
Industria 53 59 53 3,9 6,0 6,7 55 53 4,2 0,4
Construccién 8,6 33 5,6 0,6 2,8 4,0 4,1 2,2 35 4,1
Servicios 6,0 5,8 4,5 1,5 5,0 6,8 6,0 5,2 3,8 25
VAB 6,1 5,6 4,7 16 5,0 6,7 59 51 39 2,4
Gasto en consumo final 6,2 3.9 Bi5| 0,1 2,4 4,7 54 31 2,2 2,0
- de los hogares 6,5 52 2,6 -1,2 3,1 6,7 75 3,6 2,2 15
- de las AAPP e ISFLSH 55 0,8 5,6 3,6 0,8 0,1 0,6 1,9 23 3,2
Formacién Bruta de Capital 37 6,6 18 3,9 6,5 8,3 4,9 6,7 4,0 2,7
- Inversién en vivienda -4,5 4,2 -5,5 -6,6 1,2 6,7 37 51 4,7 51
- Resto de inversion 8,3 7.7 57 98 9,1 9,1 54 73 37 1,6
Demanda regional 58 43 3.2 0,7 31 53 53 3,7 2,5 2,1
Demanda externa ¥ 11 17 19 11 2,1 18 13 1,6 1,6 05

PIB
PIB ESPANA 55 55 4,2 6,6 6,3 7.8 4,9 3,0 4,2 18

(1) Contribucién al crecimiento del PIB

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid e INE

Nota: Las tasas de crecimiento anual de Espafia se han revisado recientemente con la publicacién la Contabilidad Nacional
Anual 2020-2022, quedando en el -11,2% la correspondiente al afio 2020, al 6,4% la de 2021 y al 5,8% la de 2022. Se
mantienen en la tabla la tasas anteriores (5,5% para ambos afios) por congruencia con los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral, cuya actualizacion esta prevista el dia 22 de septiembre.
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