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Claves del trimestre

e La economia regional prosigue su recuperacién en el segundo trimestre de 2022, atendiendo a los
nuevos datos de la Contabilidad Regional de la Comunidad de Madrid, si bien a un ritmo
intertrimestral atenuando frente al alcanzado en la parte final del afio pasado, manteniendo asi la
linea de moderacidon del primer trimestre. El complicado contexto econdmico actual, altamente
inflacionista, con tipos de interés al alza y en el que se han acrecentado los niveles de incertidumbre,
esta teniendo un impacto directo en el consumo privado, de momento el componente del PIB mas
afectado.

e Bajo estas circunstancias, la economia madrilefia registra un crecimiento del 0,6%
intertrimestral en el segundo trimestre de 2022 -en términos reales y con datos corregidos de
estacionalidad y calendario-. A escala nacional, el ritmo de avance en el trimestre es algo mayor,
del 1,1%, segun datos de la primera estimacion de la CNTR (INE) del mes de julio.

e Entérminos interanuales el PIB regional avanza un 5,4% en el segundo trimestre de 2022,
dos décimas por encima del crecimiento del periodo anterior. Se prolonga el proceso de progresiva
mejora de la economia regional, acercandose el nivel de actividad al anterior al inicio de la
pandemia (cuarto trimestre de 2019), que se sitia ahora un 1,2% por debajo. En Espafia,
el PIB registra un aumento interanual del 6,3% en el segundo trimestre, aunque se encuentra mas
lejos de los niveles precovid, un 2,5% por debajo. La comparativa con la zona del euro sefala que,
en conjunto, tras haber recuperado el nivel de actividad previo a la pandemia a finales de 2021, se
sitia ahora un 1,8% por encima.

APORTACION DE LA DEMANDA REGIONAL Y LA Crecimiento sectorial Comunidad de Madrid
DEMANDA EXTERNA AL CRECIMIENTO DEL PIB

- X . i Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario

Tasas de variacién interanual

25,0 7,0
20,0 6.0 59
15,0 53
10,0 5,0
5,0 4,0
0,0
3,0
-5,0
-10,0 2,0
-15,0
1,0
-20,0
-25,0 0,0
11 2019 1112020 112021 12022 Industria Construccion Servicios
Fuente: CRTR (Base 2013), IECM e==Demanda interna ===Demanda externa Fuente: CRTR (Base 2013). [ECM 1112021 V2021 m12022 w2022

SUBDIRECCION GENERAL DE ANALISIS ECONOMICO - C/ Ramirez de Prado 5 bis, Madrid. Tfno: 91 580 26 54 - estudios@madrid.org



Il trimestre 2022

e Contabilidad Trimestral de la
Direccion General de Economia
de Madrid | CRCENDAY EMPLEG " Comunidad de Madrid

La economia
madrilefa
continGa
creciendo en la
primera mitad de
2022 y se sitta
en el segundo
trimestre un
1,2% por debajo
del nivel de PIB
prepandemia.

El crecimiento
del segundo
trimestre sigue
apoyandose en el
buen desempeiio
de la inversion y
en la aportacion
positiva del
sector exterior.

Avances
interanuales en
todos los
sectores no
agrarios, con
especial impulso
de la rama de
servicios de
distribucion y
hosteleria.

120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0

60,0

Consumo e inversion
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario

19 de septiembre de 2022

En el actual escenario econémico, de alta inflacién y deterioro de expectativas, la Comunidad de
Madrid anota un crecimiento de su PIB del 0,6% intertrimestral (0,8% en el primer trimestre del
afno), atendiendo a los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de la region. En el conjunto
nacional los datos de la primera estimacion del INE del mes de julio sitlan el avance del PIB en
el segundo trimestre en el 1,1% (en el conjunto de la zona del euro el crecimiento es del 0,8%,
una décima superior al del trimestre anterior). En términos interanuales el PIB madrilefio
aumenta un 5,4%, acelerandose ligeramente frente al ritmo alcanzado en el trimestre anterior
(5,2%). En Espafia se mantiene en el 6,3% y en la UEM se desacelera 1,3 puntos, hasta el 4,1%

Madrid alcanza ya el 98,8% del nivel de PIB en términos de volumen previo al inicio de la
pandemia (cuarto trimestre de 2019), mientras Espafia sigue algo mas alejada de la recuperacion
de los niveles precovid (en el 97,5% del PIB del cuarto trimestre de 2019), a pesar de que la
contraccion del segundo trimestre de 2020 resulté mas intensa en la regién que en el conjunto
nacional. Los datos de Eurostat muestran una mejor evolucion del conjunto de la zona del euro
que recupero el nivel de actividad prepandemia en el cuarto trimestre de 2021 y se sitla ahora
un 1,8% por encima del cuarto trimestre de 2019.

En cuanto a la composicion del crecimiento en términos comparados con el trimestre anterior,
se observa una nueva contraccion del consumo de los hogares del 1,9%, mientras el de las
AA.PP. permanece invariable. La inversidn, por el contrario, continla creciendo, tanto la relativa
a vivienda (3,4%), como el resto de la formacion bruta de capital que, sin embargo, atenta su
ritmo de avance al 1,8%. Asi, la demanda regional registra una caida del 0,7% que, no obstante,
se ve compensada por la contribucidn positiva de la demanda externa de 1,3 p.p.

En términos interanuales, la demanda regional continla creciendo, un 3,3%, una décima por
debajo del ritmo de avance del periodo anterior; la demanda externa aumenta su contribucion
al crecimiento del PIB madrilefio, de 2,0 a 2,3 puntos. El gasto en consumo final registra una
tasa ligeramente inferior a la del periodo anterior, 2,5% interanual: el consumo de los hogares
aumenta un 3,0%, aunque se encuentra lejos del nivel del cuarto trimestre de 2019, un 6,5%
por debajo. El consumo de las AA.PP. avanza un 1,1% y se sitia ya un 9,6% por encima del
nivel prepandemia. Por su parte, la FBC continla recuperando terreno y avanza un 7,6%
interanual, debido al repunte de la inversiéon en vivienda (6,7%) y a un avance importante del
resto de inversion (8,0%), si bien en relacion al cuarto trimestre de 2019, ésta Ultima se sitla
ya un 3,4% por encima mientras la primera resulta aiin un 19,3% inferior.

Desde el punto de vista de la oferta y en términos interanuales, crecen los tres grandes sectores
no agrarios. El sector servicios registra un avance del 5,9%, seis décimas por encima de la tasa
del primer trimestre. La construccion también se dinamiza, hasta el 4,1% vy la industria mantiene
un ritmo de crecimiento significativo, del 4,7%, algo mas moderado que en el periodo anterior;
ambos sectores recuperan en este trimestre su volumen de actividad prepandemia.

Entre las actividades terciarias, los servicios de distribucion y hosteleria siguen registrando los
crecimientos mas elevados, del 11,0% interanual, aunque su deterioro resultd tan intenso
durante la pandemia que aun estan un 6,9% por debajo del cuarto trimestre de 2019. Los
servicios a empresas y financieros avanzan un 4,8% interanual, recuperando en este trimestre
el nivel precovid. Otros servicios aumenta un 2,8% y consolida su recuperacion, situandose ya
un 1,1% por encima del nivel de actividad anterior a la pandemia.

VAB grandes sectores y principales ramas de servicios
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1 Toda la informacion contenida en esta nota se refiere a datos desestacionalizados y corregidos de efecto calendario y a tasas calculadas sobre indices

de volumen encadenados.
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CONTABILIDAD TRIMESTRAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID. BASE 2013

(Indices de volumen, datos corregidos de estacionalidad y calendario)

m III 2020 IV 2020 12021 1I 2021 III 2021 IV 2021 I2022 II 2022

Tasas de variacion intertrimestral

Agricultura - - -1.4 0,2 8] 2,4 0,0 -2,7 -0,5 0,1

Industria - - 11,5 1,2 0,6 31 0,3 -0,1 2,6 1,8

Construccion = = 25,8 6,6 -0,9 0,3 -0,3 L5 1,4 15

Servicios - - 19,8 4,0 -1,5 0,2 14 3,2 0,5 0,8

VAB - - 19,2 3,9 -1,3 0,5 1,2 2,7 0,7 0,9

Gasto en consumo final - - 20,2 6,3 -1,3 -1,1 -0,1 54 -1,4 -1,4
- de los hogares - - 29,9 79 -2,2 -1,8 -0,2 75 -2,1 -1,9

- de las AAPP e ISFLSH = = 11 2,3 11 0,7 0,2 0,3 0,5 0,0
Formacién Bruta de Capital - - 22,4 -39 -0,2 1,2 3,6 -1,0 25 2,3
- Inversién en vivienda = = 21,6 0,0 -6,3 -1,9 2,8 15 -11 34

- Resto de inversién - - 22,8 -5,8 31 2,8 4,0 -2,2 4,3 1,8
Demanda regional = = 20,6 4,5 =il -0,7 0,5 4,3 -0,8 -0,7
Demanda externa ) - - 1,1 0,2 -0,1 1,0 0,4 -1,0 15 1,3

PIB

Tasas de variacion interanual

Agricultura -31 3,6 -3,1 -24 11 4,5 6,0 2,9 -0,9 -3,1

Industria -8,6 53 -7,9 -6,7 -3,6 17,1 53 3,9 6,0 4,7

Construccion -11,4 8,6 -9,6 -3,0 AL 33,2 5,6 0,6 2,9 4,1

Servicios -10,1 6,0 -8,7 -5,8 -2,8 23,0 4,1 3,2 53 59

VAB -10,1 6,1 -8,7 -5,8 -2,6 22,9 4,3 31 52 57

Gasto en consumo final -9,0 7,1 =72 -25 0,7 24,7 37 2,8 2,7 25
- de los hogares -13,6 8,3 -12,1 -5,5 -1,0 34,6 3,4 31 31 3,0

- de las AAPP e ISFLSH 4,9 4,3 4,7 6,5 52 53 4,4 2,4 1,8 1,1
Formacion Bruta de Capital -12,6 2,8 -91 -12,6 -8,4 18,8 0,6 3,6 6,5 7,6
- Inversién en vivienda -18,4 =49 -16,7 -17,8 -14,1 11,8 -5,5 -4,0 1,2 6,7

- Resto de inversion -9,2 6,4 -4,8 -9,6 -5,3 22,6 3,9 7,8 9,1 8,0
Demanda regional -9,6 6,4 -8,1 -4,2 -0,9 23,7 3.2 3,0 34 3,3
Demanda externa ) -14 0,6 -1,4 -1,6 -15 25 1,6 0,3 2,0 23

PIB
PIB ESPANA -10,8 51 -8,7 -8,8 -4,1 17,8 3,5 5,5 6,3 6,3

(1) Contribucion al crecimiento del PIB

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid e INE

Nota: Las tasas de crecimiento anual de Espafia se han revisado recientemente con la publicacion la Contabilidad Nacional
Anual 2019-2021, quedando en el -11,3% la correspondiente al afio 2020 y al 5,4% la de 2021. Se mantienen en la tabla la
tasas anteriores (10,8% y 5,1%) por congruencia con los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral, cuya actualizacién
estd prevista el dia 23 de septiembre.

Detalle ramas de servicios, Comunidad de Madrid
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