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La afiliacion en la Comunidad de Madrid refleja el impacto del proceso de regularizacion de
inmigrantes, que ha contribuido a acelerar su crecimiento en los ultimos meses y a alcanzar
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El paro registrado cambia su tendencia interanual y encadena dos meses consecutivos de
crecimiento, tras los descensos iniciados en julio de 2021...........ccoociiiiieeiieiiiiiiieee e 5

Nueva escalada de la inflacion en los dos ultimos meses, alcanza el 5,3% en septiembre,
impulsada de nuevo por las tensiones de los productos energéticos; la subyacente, mas
contenida, SE SIEUA €N €1 3,2%....cccurieeeeeiee ettt e et e e et e e e et e e e e taa e e eeaaaaeeetaeeeenaeeeeennaes 9

Los indicadores de demanda interna en la Comunidad de Madrid mantienen una evolucién
FAVOrabIE €N 2026 ...ttt e et e e e e s e bbb ea e e e seababareaeeeeeannres 10

Las exportaciones de la Comunidad de Madrid experimentan una nueva caida interanual en
julio, por una desfavorable comparativa interanual, mientras que las importaciones siguen
(o g=Yol =1 qTe [o I 10T o o [T W g 0 T=T o Lo 1 1 4L TP PP 11

Madrid continta siendo el principal centro receptor y emisor de inversion directa exterior en
L g q T T elo T =T =4To Y - | PR 12

Los indicadores de servicios continlan anotando buenos resultado, consolidando la fortaleza
(o 1= Y=ot o PR 13

La industria mantiene su dinamismo y la construccion registra una elevada actividad, impulsada
POr 13 liCItaCion PUBIICA ....ocoeeeeeeeieeeeee ettt e et e e et e e e ebaeeeeenraeeeennes 14

La Comunidad de Madrid refuerza su liderazgo empresarial, impulsada por la creaciéon de
empresas, la atraccién de actividad econémica y el crecimiento de las empresas de mayor
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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

Evolucidn de las previsiones de crecimiento del PIB nacional
2026 y 2027
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- El buen comportamiento de la economia espafiola en lo que va de
afio favorece una revision al alza de las expectativas, a pesar de los
riesgos que amenazan el escenario internacional. Las previsiones mas
recientes sitlan el crecimiento del PIB nacional entre el 2,4% vy el 2,6%
para 2026 y entre el 1,8% y el 2,2% para 2027.
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- Evolucion a priori divergente del mercado de trabajo registral: el nimero
de afiliados continua al alza y su ritmo se esta acelerando en los ultimos
meses, mientras que el paro registrado, tras una rapida desaceleracion de
sus tasas, ya dibuja los primeros aumentos interanuales. El proceso de
regularizacién en curso estaria influyendo en ambas dindmicas.

Balanza comercial C. de Madrid
20 Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, Comercio
y Turismo.

- En julio el comercio exterior regional observa un debilitamiento de las

Previsiones de crecimiento del PIB
Comunidad de Madrid y Espafia

30 2,7
° 2,4

25 . 2,3

' o . 2,1
2,0 °
15
1,0
05
0,0

ESP ™ ESP

2026
Ceprede sep-26 ® BBVA jun-26

2027
Hispalink oct-26 m AIReF jul-26 ® CaixaBank jun-26 ® Promedio
- En el ambito regional, las previsiones mas recientes, de CEPREDE e
Hispalink, situan el avance de la Comunidad de Madrid en 2026 del 2,9%
y 3,0% respectivamente, entre los mas elevados de las CCAA. Para 2027
ambos anticipan una desaceleracion generalizada, aunque Madrid
mantendra una posicién destacada, con avances del 2,4% vy 2,3%.
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Inflacién armonizada Fuente: INE , EUROSTAT

- Lainflacién escala en los dos ultimos meses hasta el 5,3% de septiembre,
cifra no observada desde enero desde 2023, el 4,9% en Espaia. La
subyacente crece de forma mas contenida y tras marcar el minimo del afio
en agosto, en septiembre suma una décima, hasta el 3,2%; en Espaia se
incrementa dos décimas hasta el 3,1%.

Inversion extranjera recibida

(porcentaje sobre el total nacional) C. de Madrid
Resto_de 41,6%
Espana
11,7%
Andalucia
11,6%
I 11-2026

- Los datos de Inversion Directa Exterior en el segundo trimestre de

exportaciones, por la comparativa con un julio de 2025 con un importe 2026 siguen sefialando a Madrid como la regién espafiola preferida por

puntualmente elevado de ventas al exterior, mientras las importaciones,

avanzan, suavizando el ritmo, y marcan un maximo para el mes de julio.

los inversores extranjeros. Asimismo, las empresas ubicadas en nuestra
region lideran los proyectos de inversion de Espaiia en el exterior



El crecimiento resiste pese al deterioro del entorno internacional |

Previsiones FMI
Tasas de variacion del PIB real
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Proyecciones sobre la economia espafiola
(Tasas reales de variacién anual del PIB y sus componentes)

2025 2026 2027
PIB 2,6 2,6 2,2
Consumo privado 3,1 3,0 19
Consumo publico 2,4 2,1 2,0
Formacion bruta de capital fijo 6,0 4,1 2,8
Exportacion de bienes y servicios 2,6 2,4 3,4
Importacién de bienes y servicios 5,5 3,9 3,2
Demanda nacional® 3,4 3,0 2,0
Demanda exterior neta® -0,8 -0,4 0,2

! contribucion al crecimiento
Fuente: Banco de Espaiia, octubre 2026. 2025 INE

Previsiones de crecimiento del PIB por CC.AA.
Promedio de estimaciones de varios analistas para cada afio
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* Fuente: Elaboracién a partir de las dltimas previsiones por CC.AA. de CEPREDE e Hispalink.

La economia mundial se mantiene resiliente en un entorno
de elevada incertidumbre.

v Segln las perspectivas de octubre del FMI, la economia
mundial crecerd un 3,1% en 2026 y un 3,4% en 2027,
mostrando una notable capacidad de resistencia frente a
las tensiones geopoliticas y comerciales. Este dinamismo,
favorecido por el impulso de la inversién tecnoldgica,
presenta importantes diferencias entre economias. No
obstante, los riesgos contintan sesgando las perspectivas a
la baja, con el conflicto en Oriente Medio como uno de los
principales focos de incertidumbre, y el encarecimiento de
energia y alimentos como factor de presién inflacionista.

v" En la zona del euro, las perspectivas contindan siendo mas
moderadas, condicionadas por el impacto del shock
energético y la incertidumbre internacional. El FMI prevé
un crecimiento del 1,1% en 2026 y del 1,2% en 2027, en un
marco de inflacion persistente y condiciones monetarias
mas restrictivas.

Nueva mejora de las previsiones para Espaia.

v En este contexto, el FMI revisa al alza sus previsiones de
crecimiento para Espafia, hasta el 2,5% en 2026, cuatro
décimas mas que en julio, manteniendo el 1,8% para 2027.
Asi, Espafia mantendria un crecimiento superior al del resto
de grandes economias de la UE y muy por encima del
previsto para la zona del euro en ambos ejercicios.

v Por su parte, el Banco de Espafia eleva en octubre sus
estimaciones hasta el 2,6% y el 2,2%, respectivamente,
mejora que se apoya en la fortaleza del consumo privado, la
inversion y el empleo, aunque advierte de mayores
presiones inflacionistas.

v Enlamisma linea, CEPREDE anticipa un crecimiento del 2,5%
en 2026, sin cambios respecto a septiembre, y en el 2,2% en
2027, una décima mas.

Madrid se mantiene entre las economias regionales mas
dinamicas en 2026 y 2027

V' Las dltimas previsiones regionales de CEPREDE e Hispalink
sitian a la Comunidad de Madrid entre las regiones mas
dindmicas, con un avance promedio del PIB en torno al 3,0%
en 2026y el 2,4% en 2027, por encima de la media nacional
en ambos ejercicios.

v Madrid mantendria asi su dinamismo relativo en el
panorama regional, en un contexto de moderacién
generalizada del crecimiento en 2027 y de importantes
diferencias territoriales.



La afiliacién en la Comunidad de Madrid refleja el impacto del proceso de regularizacion de inmigrantes, que ha

contribuido a acelerar su crecimiento en los tltimos meses y a alcanzar registros historicos

En septiembre, las afiliaciones medias a la Seguridad
Afiliaciones medias mensuales

Social anotan el segundo mejor valor de la serie historica,
Comunidad de Madrid

Tasas de variaciacién mensuales y anuales tras el de junio.
2,0
3 A VM 2025 v El ndmero de afiliados de la region, este mes, es de
g =TVM 2026 3.927.854 efectivos, un 1,4% mas que en agosto, acorde con
£ - TVM media la estacionalidad, pero cinco décimas por encima de la
g 4 TVM media media de toda la serie histdrica y de la media de los diez afos

2022-2025

anteriores a la pandemia.

2025/ v Respecto a septiembre de 2025 suma 148.072 trabajadores,

2024

Tasas
ranual
o o

é’i'g e/ creciendo un 3,9% en tasa interanual. En el dltimo afio los
0,0 incrementos anuales se han movido en una horquilla entre

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: MISSM. el 2,7% Yy el 3,9%.

Diferenciales de la afiliacién media de septiembre 2026 por regimenes y sexos \/ Por Sexos, la afiliacidn alcanza maximos de la serie para un
700 e 639,6 e 639,6 mes de septiembre en hombres y en mujeres. Respecto a

[ ] [ ]
600 agosto, la subida es del 0,8% entre los varones, y un 2,2%

°0 entre las mujeres. En términos interanuales, el ritmo de

avance se acelera respecto al mes anterior tanto en los
hombres, 3,8%, como en las mujeres, del 4,1%.

400

300

Miles de afiliaciones

200 148,1 148,1
100 * ° v También se registran valores maximos de la serie de un mes
0 L] de septiembre para el régimen general y para el régimen de
s st | e T e auténomos. El régimen general alcanza los 3.476.680
Regimenes Sexos afiliados, mientras el de autonomos contabiliza 447.412
oot ™™ avontres wwuers @ Taaisutems afiliaciones. En ambos casos se producen similares subidas

mResto de Reg. ® Total Sistema F MISSYM
uente:

estacionales, del 1,5% y del 0,8% respectivamente que

. . . 0 o
Afiliacion por regimenes y secciones CNAE 2025 sitUan el crecimiento interanual en el 4,1% vy el 2,7%.

Comunidad de Madrid

El régimen general concentra en septiembre el 88,5% del

Septiembre 2026
Régimen general* Régimen auténomos| total de la afiliacion en la Comunidad de Madrid.

Nivel Peso (%) Nivel Peso (%)

A - Agric, Gana, Silv, Y Pesca 2.886 0,1 2.895 25| ¥ La evolucién interanual del sector servicios, que supone el
- i 6,9 . 3.9 ;. . . s

8..E- Industria 233.054 17.334 87,7% en el régimen general determina la evolucién de la

F - Construccion 178.934 58 50.887 11,4

G - Comercio 443 491 132| 74445 16,6 afiliacidn total. La afiliacidn a este régimen aglutina en las siete

H - Transportes y Almacenamiento 207.235 6,1 34.779 7.8 . o e oz

1. Hosteleria 218.904 65| 2853 64 secciones con mayor peso, el 63,9% del total de afiliacion

J - Edicion, radiodifusion, contenidos 46.012 1.4 7.317 1.6 terciaria en este mes. Las dos secciones con mayor peso este

K - Act. telecomunicac. e informatica 247.312 73 15.298 3,4

L Act financieras y de sequros 131.210 39 o506 21 mes han sido Comercio, 13,2% y Actividades administrativas y

M- Act. inmobiliarias 42.397 1,3 15.606 3,5 serv,c,os aux,l,ares' 10'8%.

N - Act. profesional., cientif. y técnicas 312.849 9,3 69.062 15,4

O- Act. administrat. y serv. auxiliares 363.011 108| 22544 so] v Enel régimen de autbnomos, el sector servicios tiene un peso

P- Admin. Piblica y defensa, S.S. 264.261 7.8 502 0,1 o/. . o

Q. Educacion 514,256 64l 18088 40 del 84,1%; las 5 secciones con mayor peso suponen el 54,6%

R- Act. sanitarias y de serv. sociales 302.600 90[  27.468 6.1 del total; se trata de Comercio que concentra el 16,6% de la

S - Act. artist., deportiv. y de entreteninf 59.229 1,8 15.605 3,5 e e , .. . . .

TV - Resto de servicios 103.028 31| 37508 84 afiliacién de auténomos, Actividades profesionales, cientificas

Total servicios 2.955.795 87.7] 376.296 i y técnicas, 15,4%, Construccion, 11,4%, Resto de servicios,

Total 3.370.669 100,0 447.412 100,0 o . o

*La afiliacién en el Régimen General excluye el Sistema especial agrario (SEA) y el 8,4%y Transportes y almacenamiento, 7,8%.

Sistema especial de empleados hogar (SEEH)
Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.



El paro registrado cambia su tendencia interanual y encadena dos meses consecutivos de crecimiento, tras los

descensos iniciados en julio de 2021

Paro registrado El paro registrado crece en tasa interanual por segundo mes
Comunidad de Madrid

T o consecutivo, tras 61 meses de descensos.
asas de variacion mensuales y anuales

1,0 . . .

1o v E paro registrado sube en septiembre en la regién en 2.773
20 1.5 personas, con un ascenso relativo intermensual del 1%. Este
10 comportamiento se sitla en linea con el patrdn estacional de
0,0

o los meses de septiembre, aunque resulta mas intenso que el

3

promedio de la serie histdrica para este mes, del 0,1%, y que
el promedio 2010-2019, del 0,6%. Esta subida se produce en
ambos sexos: un 1,2 % entre los hombres y un 0,8 % entre las

-2,0
-3,0
-4,0

-5,0

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic mujeres. El comportamiento es especialmente favorable, en
TVM 2025 mm TVM 2026 TVM media 2010-2019 —=—TVA 2026/ 2025

comparacién con su patron habitual, entre los hombres del
Fuente: MTYES.

sector servicios y las mujeres de la industria, mientras que

destaca por su evolucion desfavorable el grupo de 30 a 44
Paro registrado por secciones

Comunidad de Madrid afios del colectivo “sin empleo anterior”.

Septiembre 2026 v R paro en la Comunidad de Madrid acentua en septiembre
Secciones CNAE 2025 Nivel Peso (%) | Dif. Anual TVA (%) Re(';;" el cambio de tendencia que viene experimentado en los

T s o E EE o ultimos meses y aumenta por segundo mes consecutivo, un

Sl ST L 57 L AmE R 1,9%, 1,7 p.p. mas que en agosto. En el acumulado de enero

F - Construccidn 17.203 6,1 -1.171 -6,4 -0,4 . .

G - Comercio 35587 12,6 a septiembre de 2026, el paro se redujo un 2,1% respecto al

H - Transptes. Almacena. 11.729 4,1 . .

| - Hosteleria 23.511 8,3 mismo perlodo de 2025.

J - Act. Edic., Radiodif., Prod 4.611 1,6 v .. . .

K- Telecomun., Informatica| 10,697 38 Este crecimiento interanual del paro en septiembre se

L-Act. Financ. y Seguros 4.668 L6 produce en ambos sexos, con un alza del 2,7% en los hombres

M - Act. Inmobiliarias 3.066 11 . L.

N - Actv. Prof. Cient. Téc. 33.871 12,0 y del 1,3% en las mujeres. Por sectores econémicos, es en la

O - Actv. Admt. Serv. Auxil. 39.911 14,1 .z P . .

BT e —— - B construccion donde mas disminuye el paro en tasa

Q- Educacidn 10.987 39 interanual, 6,4%, seguida de la agricultura, 2,5%, y la

R - Actv. Sanit. Serv. Sociales  13.905 49 . . i .

S - Actv. Artis. Rec. y Entr. 5.496 19 industria, 0,7%. Por el contrario, el sector servicios aumenta

T...V-Resto Servicios 20.644 7,3 o . “_- - o

Fp—— S 808 4024 18 14 un 1,8% y el colectivo “sin empleo anterior” un 13,7%.

Sin empleo anterior 20.902 7,4 2.525 13,7 0,9 \/ . . / .

Total 283285 0 P a0 60 En términos absolutos, la caida del paro en septiembre en la
(1) La repercusion es la aportacion de cada seccion al crecimiento total ConStrUCCién es |a ma’s importante' con1.171 paradOS menos,
Debido al cambio de CNAEO9 a CNAE25, no se muestran variaciones por secciones. L.

Fuente: Direccion General del Servicio Publico de Empleo. Consejeria de Economia, Hacienda y frente aI aumento de 4.024 paradOS en |OS Serviclos.
Empleo
Bajada del paro en tasa interanual en Espaiia.
Paro registrado v En Espaia se produce en septiembre una subida mensual del
Comunidad de Madrid o o o
Promedios acumulados y tasas interanuales de variacion sobre acumulados. desempleo del 1% (aumenta un 1,5% en hombres y un 0,7%
310 0,0 . .
en mujeres). La cifra total de parados es de 2.379.505,
305
300 L desacelerandose la caida interanual del desempleo hasta el
ag .
295 e 1,7%, 1,2 p.p. menos que en el mes anterior.
290 e .. .

8 e 30 2 V" Por ramas de actividad, destaca el descenso interanual del
= >
Z e 40 5 paro en agricultura y construccién, mientras que el Unico

[ . . .
275 50 B sector que aumenta es el colectivo “sin empleo anterior”, lo
70 60 hace un 14,5%. Por sexos, el descenso es mds acusado entre
265
260 0 las mujeres, 2,8%, que, entre los hombres, 0,2%.
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic v" En términos absolutos, la Comunidad de Madrid mantiene la
—a— 2024 2025 —B— 2026 --&--TV 2026 /2025
Fuente: MTYES. cuarta mayor cifra de paro registrado del entorno nacional,

por detras de Andalucia, Catalufia y la Comunidad Valenciana.



Contratos registrados
Comunidad de Madrid
Tasas de variacién mensuales y anuales

80,0

-60,0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
TVM 2025  mmsm TVM 2026 — TVM media 2010-2019  —#&—TVA 2026 / 2025

Fuente: MTYES.

Proporcion de fijos discontinuos entre indefinidos. Septiembre 2026.

I
ESP 31,0%
v N 30,0
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del SEPE.

Contratos registrados por CC.AA.
Septiembre 2026 y 2025
300,000 (ordenadas por volumen de contratacion indefinida septiembre 2026)
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Fuente: MTYES, ® C. Indefinidos 2026 C. Temporales 2026 C. Indefinidos 2025 C.Temporales 2025

La contratacion contintia creciendo interanualmente en la
Comunidad de Madrid.

v En septiembre de 2026, el nUmero de contratos firmados en la
region, 241.722, supone un aumento interanual del 4,4%, tras
el ascenso del 7,1% del mes anterior. Por tipo de contrato, los
temporales crecen un 1,1% interanual, mientras que los
indefinidos lo hacen un 7,6%.

v Respecto a la evolucion de la contratacion indefinida en la
Comunidad de Madrid, se firman en septiembre 126.432
contratos, ascendiendo mensualmente un 91,9%, después de la
caida del 26,1% en agosto. La contratacion indefinida alcanza el
52,3% del total en septiembre de 2026. El peso de los contratos
indefinidos sube 7,3 p.p. respecto al mes anterior y 1,6 p.p.
respecto a septiembre de 2025, cuando se situaba en el 50,7%.
En marzo de 2023 se alcanzé el maximo histdrico, con un 54%.

v" En el acumulado en lo gue va de afio, el nimero de contratos
firmados ha aumentado un 6,2% respecto al mismo periodo del
afo anterior. Por tipo de contrato, los indefinidos han crecido un
9,3% mientras que los temporales lo han hecho un 3,4%.

La Comunidad de Madrid registra un peso de la
contratacion fija discontinua muy por debajo de la media
nacional.

v En septiembre de 2026 se registraron 22.846 contratos fijos
discontinuos, lo que supone el 18,1% de los contratos indefinidos
(el 9,5% del total), y se contabilizaron 38.732 demandantes de
empleo con un contrato fijo discontinuo. En Espaiia, el 31% de los
nuevos contratos indefinidos fueron fijos discontinuos (13,7% del
total), proporcidon muy superior a la de Madrid, que es la segunda
regidon con menor peso de este tipo de contratacion.

V" De los nuevos contratos firmados en septiembre en Espafia, el
15,1% se firmaron en la Comunidad de Madrid. Ese porcentaje
asciende hasta el 17,9% en la contratacion indefinida, y hasta el
21,2% en la contratacién indefinida excluyendo a fijos
discontinuos, mientras que baja hasta el 12,9% en el caso de los
contratos temporales.

La Comunidad de Madrid es la tercera region en nimero
total de contratos registrados y la segunda en indefinidos.

v" En términos absolutos, Andalucia, Cataluiia y la Comunidad de
Madrid lideran el ranking de nimero de contratos registrados
en septiembre de 2026.

v" La Comunidad de Madrid ocupa el segundo lugar en nimero de
contratos indefinidos, tras Andalucia. Todas las comunidades
auténomas, excepto tres, experimentan incrementos
interanuales en la contratacion indefinida en este mes,
situandose la Comunidad de Madrid 1,7 p.p. por encima del
dato nacional, 18,1% frente al 16,4%.



Resumen de datos del mercado laboral. Registros.

REGISTROS DE EMPLEO

Ultimo dato disponible
Septiembre 2026

Variacion

interanual (%)

Variacion (%) respecto

al peor momento de la serie (*)

Variacion (%) respecto

al mejor momento de la serie (*)

Paro Registrado

Total
Hombres
Mujeres
Industria
Construccion
Servicios

Sin empleo anterior

283.285

114.254

169.031

14.604

17.203

228.889

20.902

Contratos Registrados

Total
Indefinidos

Temporales

241.722

126.432

115.290

Afiliacion media S. Social

Total

Hombres
Mujeres
Régimen General

Régimen Auténomos

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total dfiliacion.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones

3.927.854

2.056.039

1.871.811

3.476.680

447.412

ESPANA

2.379.505

951.100

1.428.405

181.055

164.380

1.702.994

261.091

1.597.612

706.948

890.664

22.437.553

11.857.336

10.580.185

18.888.481

3.483.645

Paro registrado
Miles de personas

77,7

(*) Mar 13 (*) Feb 13

-50,5

o
N
3

59,7
62,0

-41,4

-43,7
-68,7
-67,2

7184

-+ [

-45,8

-30,1

(*) Abr 20 (*) Abr 20
248,5

1.058,1
1.097,4

550 5.000
500 4.500

3z

= 450 4.000

=

()

o 400 3.500

o

©

-l

'c 350 3.000

S

=

S 300 2.500
250 2.000
200 1.500

sep.-14 sep.-16 sep.-18 sep.-20 sep.-22 sep.-24 sep.-26

Fuente: MTYES

Espaiia

(*) Jun 06 (*) Jul 06

136,5
191,7

52,5
55,5

(*) Jun 26 (*) Jul 26

0,2

Afiliacion media a la Seguridad Social

Miles de afiliaciones

4.100 23.000
S 22.000
g 3.700
e 21.000
s 3.500 v
S 3300 20.000 &
o ©
L =
= 3.100 19.000
=
£ 2900
o 18.000
2.700
2.500 -‘V/ 17.000
2.300 16.000
sep.-14 sep.-16 sep.-18 sep.-20 sep.-22 sep.-24 sep.-26

Fuente: MISSYM



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
POBLACION ACTIVA Il Trim. de 2026 interanual (%) al peor momento del ciclo (*) al mejor momento del ciclo (*)
™ ESPANA
A (*) 1-05 (*) 1-05 (*) 11-26 (*) 11-26
Total 3.929.100 25.274.300 12 P 255 00
1.8 21,2 0,0
Hombres 1.971.900 13.342.000 & 20 [ ::
4 9,2 ),
Muijeres 1.957.200 11.932.300 20 P 28 00
1,6 38,2 0,0
(*)1-14 (*) 1-14 (*) 1-26 (*) 11-26
Ocupados 3.631.300 22.779.000 % . s 00
23 34,4 0,0
Hombres 1.841.400 12.162.000 12 s 00
24 32,7 0,0
Mujeres 1.789.900 10.616.900 16 . 00
2,2 36,4 0,0
Industria 298.700  3.098.100 e i 22 00
2 34,8
Costruccién 233.400 1.636.800 @ =2 00
7.4 73,7
Servicios 3.092.500 17.257.000 23 L BA 00
1,7 33,8
(*)1-13 (*) 1-13 (*) IV-05 (*) 111-06
Parados 297.900 2.495.300
Hombres 130.500 1.179.900
Mujeres 167.300 1.315.400

Tasa de Actividad

(*) 11-20 (*) I-20 (*) IV-10 (*) 11I-12
Total 63,9 59,3 M
Hombres 67,7 64,2 — ot
. —— 0
Mujeres 60,5 54,6 46
Tasa de Paro (*) Iv-13 (*) I-13 (*) 1-06 (*) 11-07
2.0 [ 17
Total 7,6 9,9 17,0 )
125 [
Hombres 6,6 8,8 ars 18 4 2
. o [I——
Mujeres 8,5 11,0 16,3 0 07 "
(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado diendo a los valores maxii o0 minil de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacién Activa.
Ocupados EPA Parados EPA
Miles de personas Miles de personas
3.800 23.250 750 6.000
22,500 Ny
3.600 650 5.100
?g 21.750 g
3 3
S 3.400 21000 s 550 v
) c @ 4.200
g 20.250 &= g
& 3.200 o g 450
= 19.500 w .=
g g 3.300
E 3.000 18750 £ 350
o (]
18.000 2.400
2.800 250
7 17.250
2.600 16.500 150 1.500
1I-14 11-15 11-16 11-17 1I-18 1I-19 [1-20 1I-21 1I-22 1I-23 [I-24 1I-25 1I-26 1I-14 11-15 1-16 11-17 1I-18 1I-19 11-20 11-21 1I-22 1I-23 1I-24 1I-25 11-26
Fuente: INE Fuente: INE

Espana



Nueva escalada de la inflacion en los dos ultimos meses, alcanza el 5,3% en septiembre, impulsada de nuevo por

las tensiones de los productos energéticos; la subyacente, mas contenida, se sitia en el 3,2%

10,5

8,5

6,5

4,5

2,5

0,5

-1.5
sep.

Fuel

-0,227

-0,30

INFLACION
Tasa de variacion interanual del IPC (%)

C. de Madrid
53

Espaia
4,9

Subyacente C. de
Madrid; 3,2

-17  sep.-18  sep.-19  sep.-20 sep.-21  sep.-22 sep.-23  sep.-24  sep.-25  sep.-26

nte: INE ——C. de Madrid Espafia ==—Subyacente C. de Madrid

INFLUENCIA DE LOS GRUPOS

EN LA VARIACION MENSUAL

DE LA INFLACION. COMUNIDAD DE MADRID

-0,20 -0,10 0,00 0,10 0,20 0,30

Diferencia mensual de la inflacion: 0,6
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos INE

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0

Fuente:

Transporte

Actividades recreativas, deporte y cultura

Restaurantes y servicios de alojamiento

Vestido y calzado

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Informacién y comunicaciones

Seguros y servicios financieros

Muebles, articulos del hogar y articulos parael...

Sanidad

Cuidado personal, proteccion social, y bienes y...

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Ensefianza

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
0,40

46266

Contribucion a la inflacién por componentes
Comunidad de Madrid

feb-25
ar-25
br-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25

E ©
Servicios
W Productos energéticos
I Alimentos elaborados, bebidas y tabaco
== Subyacente

Elaboracion propia a partir de datos INE

dic-25

2 E & 5 E:
Bienes industriales sin prod. energét.
maoman Alimentos sin elaboracion

e |nflacion general

eb-26
ar-26
r-26
may-26
n-26
jul-26
g0-26

ene-26
sep-26

La inflacidn se sittia en niveles que no se observaban desde
enero de 2023.

v Con un incremento en septiembre del IPC del 0,9%, la
inflacion suma seis décimas a la observada en agosto,
alcanzando el 5,3% en la Comunidad de Madrid; en Espaiia el
4,9%, (4,3% en agosto).

v Sin embargo, la inflacion subyacente, medida que no incluye
los precios de alimentos no elaborados ni de productos
energéticos, se eleva una décima en la regién, hasta el
3,2%, tras el minimo del afio alcanzado en agosto. En
Espafia aumenta dos décimas, 3,1%.

La subida del barril de Brent por encima de los 100 euros
en septiembre no es el Ginico componente que impulsa la
inflacion al 5,3% en septiembre.

v Los productos energéticos registran una subida en
septiembre del 3,9% intermensual, elevando su inflacién de
este mes hasta el 22,8%. Asi, el grupo ‘Transporte’,
directamente afectado, ve escalar su inflacion al 11,5%.

V" ‘Actividades recreativas, deporte y cultura’ eleva su tasa
interanual al 4,0% (0,8% en agosto). El buen tiempo
mantiene una activa demanda de Paquetes turisticos, que
frena el descenso habitual de este subgrupo, el -8,2% frente
al -17,4% de hace un afio, (-16,4% media de 2022 a 2025).

V' Por ultimo, ‘Restaurantes y servicios de alojamiento’
encarece sus precios este mes un 3,3%, llevando su inflacion
al 5,7%; debido a una subida de Servicios de alojamiento del
31,4%, por encima de su patrén habitual, que podria
relacionarse con la celebracion de destacados eventos
deportivos y culturales en la regién en septiembre.

v" Ensentido contrario, ‘Vivienda’ consigue reducir su inflacién
y con ella también la inflacién general, a pesar del
encarecimiento de la electricidad: el efecto escalén del
subgrupo Suministro de agua y otros servicios relacionados
con la vivienda que recoge la tasa de basuras, objeto hace
un afio de un fuerte incremento en Madrid, lo explica.

Los precios de los servicios, en particular los relacionados

con el sector turistico, de ocio y hosteleria presionan al alza

el coste de vida en la Comunidad de Madrid.

v la aportacién de Servicios a la inflacidon general y subyacente
no baja de los 2,0 p.p. De ellos, 0,7 p.p. provienen de Servicios
de comidas y bebidas, 0,3 p.p. de Servicios de alojamientoy 0,2
p.p. de Servicios recreativos y deportivos.



Los indicadores de demanda interna en la Comunidad de Madrid mantienen una evolucion favorable en 2026

Matriculacién de turismos Las matriculaciones de turismos alcanzan maximos
Comunidad de Madrid histéricos en septiembre y en el acumulado del afio.
Tasas de variaciacion mensuales y anuales ) ) ) )
, 800 v/ Las matriculaciones de turismos ascendieron a 37.379
2 60,0 A . . . ~
2 o o s unidades en septiembre, un 6,7% mas que un afio antes. Se
c ! .
E 200 - - __ | WTVM 2026 trata del mayor volumen registrado para un mes de
jE 0,0 - TVM media septiembre de toda la serie histdrica, superando el maximo
@ 20,0 2010-2019 X
& + TUM media alcanzado en 2025 (35.046 unidades).
= 400 A 2022-2025
-60,0 v" En el acumulado de los nueve primeros meses del afio se
%‘:EE matricularon 408.261 turismos, un 6,9% mas que en el
g 30, 2025/ X , .
& 20,0 2024 mismo periodo de 2025. Este volumen constituye un nuevo
o
E 122 P .7 T méximo histérico para un periodo enero-septiembre
o : . 7 . . .
8-100 situdndose ampliamente por encima de los niveles
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic observados antes de la pandemia.
Fuente: DGT.
El consumo de gasolina contintia ganando peso frente al
Indice de Comercio al por menor. Cifra de negocio. gaséleo.
Comunidad de Madrid
Tasas de variaciacién mensuales y anuales v El crecimiento de las ventas del comercio minorista
25,0 . / . . . .
g 200 . - continud perdiendo intensidad en agosto hasta situarse en
= TVM 2025 . N
2 e ¢ el 0,6% interanual, aunque el balance acumulado de afio
[ A ETVM 2026 ., . . .
E g'g A —_ siguidé siendo ligeramente mas favorable que el nacional
a a
fé -£313 -;‘;;‘;_g';f; (+1,5% frente a +1,3%). La ocupacidn prolongé su senda de
m .7 . ’ ’ .
8 -égﬁ 4 TVM media moderacion y registré una leve caida del 0,1% interanual.
- 2022-2025
250 v" El consumo de gasolina repuntd un 6,3% interanual en
w 20 ,
.-3 60 202/ agosto. En el acumulado enero-agosto alcanzé las 638.400
c s s
g 40 2024 toneladas, el volumen mas elevado para este periodo
= 2,0 2026 [ . ,
T 00 B m 2025 desde 2003, (+7,4% interanual). Por su parte, el gasdleo
2 0,
8 20 descendié un 2,1% en los ocho primeros meses del afio,
feb b jun jul ct di o .
Fuente: cne 1Eb mar abr may jun - Julago sepoct nov die situandose en 1,32 millones de toneladas.
uente: INE.
Las matriculaciones de vehiculos comerciales moderan
su crecimiento, aunque se mantienen en niveles
Inversion empresarial. Comunidad de Madrid
L elevados.
Tasa de variacion interanual (%)
=0 v Las matriculaciones de vehiculos comerciales se situaron en
40 8.054 unidades en septiembre, un 5,9% menos que un afo
a0 antes. A pesar del retroceso, el resultado constituye el
Importacion de . . .
20 150 bienes de segundo mejor registro para un mes de septiembre de toda
10 85 6.8 saee la serie histdrica, solo superado por el alcanzado en 2025.

Entre enero y septiembre se matricularon 72.136 vehiculos,

Matriculacion™ 5 g un 2,7% mas que en el mismo periodo de 2025.
devehiculbos
industriales \/

-10

La importacién de bienes de equipo aumentd un 11,6%
-Z0

20242025  sepas Ene-26 may-26 s2p-26 interanual en julio, hasta los 3.311 millones de euros. Este
avance se produce tras el intenso repunte registrado en

Fuente: DGT y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo L. . . .
junio (27,0% interanual), cuando las importaciones

alcanzaron 3.725 millones de euros.
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Las exportaciones de la Comunidad de Madrid experimentan una nueva caida interanual en julio, por una

desfavorable comparativa interanual, mientras que las importaciones siguen creciendo, aunque a menor ritmo

Balanza comercial C. de Madrid

0 Tasa de variacidn interanual (%)

30
20
10

0

-10

20 Exp -8,8

-30
24 25 jul- nov- mar- jul-
Fuente: AEAT 25 25 26 26

Exportaciones de la C. de Madrid por sector econdmico

C. de Madrid 50

Productos energéticos |AMCAUE R ET

i E 0.0
|:| =

-10.0

Bienes de equipo

Medicamentos

[
tn
=

790,9 M (15,9%)

[-7.2pp.]

mmmmmm

Contribucién

-15.0

sector automéuil

[ov— -20.0

Contribuciones mas destacadas a la TVA de las exportaciones madrilefias

Aeronaves
(Francia, Emiratos Arabe, Alemania, Paises Bajos)

Petrélea y derivados
(Avituallamient, Avituall.y com, Francia, Brasil)

Carbén y electricidad
(Partugal, Francia, Andorra, Polonia)

Oftras semimanufacturas
(Portugal, Reino Unido, Emiratos Arabe, Bélgica)

Medicamentos
(China, Reino Unida, Eslovenia, Bélgica)

Productos guimicos organicos
(Paises Bajos, Bélgica, Turquia, China)

-15 -10 -5 0

ala TVA de las importaciones madrilefias

Aparatos eléctricos
(Hungria, Paises Bajos, Alemania, Estados Unidos)

Equipos telecomunicaciones
(Italia, Paises Bajos, China, Corea del Sur)

Petrdleo y derivados
(Nigeria, Ghana, Venezuela, Paises y terri)

Hierro y acero
(Taiwdn, India, Vietnam, China)

Medicamentos
(Estados Unidas, Italia, Francia, Bélgica)

Aeronaves
(Francia, Alemania, Suiza, Canada)

La reduccidn interanual de las exportaciones en julio es
del -8,8%, si bien registra niveles muy elevados, al mismo
tiempo que las importaciones avanzan un 8,8%.

v En julio de 2026 se han realizado exportaciones de bienes por
valor de 4.964,7 millones de euros, el segundo mejor valor de
la serie para este mes. Las ventas madrilefias en julio de 2026
representan el 14% del total vendido en Espafia, cuyo total
exportado avanza un 3,0%.

v’ Las importaciones de bienes en Madrid alcanzan los 9.832,8
millones de euros, maximo de un mes de julio, suponen el
24,2% del total de compras de Espafia, que crecieron un
5,9%.

V" Latasa de cobertura de la regidn se sitla en el 50,5%.

El inusual volumen de ventas hace un aio de “Productos
quimicos” lastra las exportaciones en un contexto de
crecimiento del resto de sectores. “Bienes de equipo” y
“Productos energéticos” impulsan las importaciones
regionales hasta su maximo relativo.

V" El descenso de las exportaciones en julio proviene de la
contribucion negativa de “Productos quimicos” (-23,2 p.p.)
por la caida del subsector productos quimicos orgdnicos
(-16,3 p.p.), debido a las ventas hace un afio de 903 millones
de euros (15,8 millones en julio 2026) y de medicamentos
(-7,2 p.p.) del que se vendieron 1.183 millones (790,9
millones en jul 2026).

v’ En cuanto al crecimiento del 8,8% de las importaciones este
mes, las mayores contribuciones positivas por sectores
proceden de: “Bienes de equipo” con aparatos eléctricos
(2,3 p.p.), Yy equipos de telecomunicaciones (1,5 p.p.) como
lo componentes mas dinamizadores. Seguido de los tres
subsectores energéticos, petrdleo y derivados (1,4 p.p.),
carbon y electricidad (0,9 p.p.) y gas (0,9 p.p.). Por ultimo,
“Sector automovil” (1,5 p.p.). Frenando la tasa de las
importaciones, “Productos quimicos” (-1,3 p.p.), mientras
aeronaves resta 2,3 p.p. al avance de “Bienes de equipo”.

V" Detrés de la caida de exportaciones, Paises Bajos (-12,1 p.p.),
Bélgica (-4,6 p.p.) y China (-3,7 p.p.) concentran los envios de
“Productos quimicos”, lastrando la tasa de las ventas.

v" Por mercados, China (3,0 p.p.) suma la mayor contribucion
positiva a las importaciones, Hungria (1,9 p.p.), como
proveedor puntual de aparatos eléctricos, y Reino Unido
(1,5 p.p.). Angola y EEUU restan conjuntamente 2,3 p.p. a
la tasa de las importaciones.
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Madrid continua siendo el principal centro receptor y emisor de inversion directa exterior en el marco regional

Inversion Directa Exterior
Peso de la C. de Madrid en Espafia (%)

90
80
70 67,5
60
; 52,4 IDE Recibida
50 45,0 . 41,6
40
38,0
30 -
IDE Emitida
20
10
0
2024 2025 11-24 11124 V24 1-25 11-25 1II-25 IV-25 1-26  1I-26

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Economia,
Comercio y Empresa.

Detalle sectorial de lainversion exterior en/de la Comunidad de

Madrid en el 22 TRIMESTRE 2026

Principales ramas de actividad

Volumen  Pesosobre el PesodelaCM
(millones €) totalde laCM  en Espafia
Total IDE Redbida 22210 100 41,6
49 TRANSPORTE TERRESTRE Y 5217 235 99,4
68 ACTIVI DADES INMOBILIAR 3547 16,0 72,9
52 DEPOSITO, ALMACENAMIEN 2593 11,7 43,8
45 COMERCIO AL POR MAYOR 2474 11,1 739
64 SERVICIOS FINANCIEROS, 1487 6,7 95,8
Total IDE Emitida 26493 100 38,0
64 SERVICIOS FINANCIEROS, 20315 76,7 336
52 DEPOSITO, ALMACENAMIEN 2920 11,0 99,8
23 FABRICACION DE OTROS P 169,0 6,4 99,2
68 ACTIVI DADES INMOBILIAR 326 1,2 15,5
42 INGENIERIA CIVIL 355 1,0 100,0
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio E ia, Comercio y Emp

Detalle por paises de lainversién exterior en/de la Comunidad de
Madrid en el 22 TRIMESTRE 2026

Principales paises

Volumen  Pesosobre el PesodelaCM
(millones€) totaldelaCM  en Espafia

Total IDE Redbida 22210 100 41,6

ESTADOS UNIDOS 9274 41,8 65,8
REINC UNIDO 563,9 254 85,9
FRANCIA 203,1 51 234
SUECIA 1078 4,9 50,7
PAISES BAIOS 87,7 39 20,7
Total IDE Emitida 26493 100 38,0

BRASIL 1.126,7 42,5 9.1
REINC UNIDO 7738 29,2 23,0
LUXEMBURGO 2848 10,7 86,0
MEXICO 173,0 6,5 17,8
| RLANDA 69,9 2,6 7,7

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Economia, Comercio y Empre sa.

Aumento interanual de la inversion emitida al exterior en

el segundo trimestre de 2026.

V" Lainversién extranjera recibida en la Comunidad de Madrid

(descontando la realizada en ETVE) se situa en 2.221
millones de euros en el segundo trimestre de 2026. Presenta
una caida del 35% intertrimestral. En términos interanuales,
aumenta un 38,6%. En el primer semestre del aino, la
inversién recibida se situé en 5.636 millones de euros, un
15,6% mas que en el mismo periodo de 2025.

La inversidn efectuada por la Comunidad de Madrid en el
extranjero (excluyendo ETVE) en el segundo trimestre del
afo es de 2.649 millones de euros, aumentando un 85%
intertrimestral y un 46,1% interanual. En el primer semestre
se situa en 4.082 millones de euros, un 23,8% menos que en
el mismo periodo de 2025.

Madrid continua siendo el destino principal de la IDE en el
contexto regional. En este segundo trimestre concentra el
41,6% de la IDE recibida en Espaiia (45,3% en el acumulado)
y el 38,9% de la inversidn emitida (38,9% en el acumulado).

Mayor concentracion sectorial de IDE emitida.

v E 23,5% de la inversidn recibida en el segundo trimestre de

2026 pertenece al sector de Transporte terrestre y por
tuberia; le siguen Actividades inmobiliarias, con el 16%, y
Depdsito, almacenamiento y actividades auxiliares del
transporte, con el 11,7%

Entre las ramas que invierten en el exterior destacan
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones,
que concentra el 76,7% de la inversion total. A gran
distancia le siguen Depdsito, almacenamiento y actividades
auxiliares del transporte, con el 11%, y Fabricacidn de otros
productos minerales no metdlicos, que emite el 6,4%.

Estados Unidos es el origen principal de la inversion

recibida y Brasil destino mayoritario de la emitida.

v Enel segundo trimestre de 2026, la inversién recibida esta
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liderada por Estados Unidos, con el 41,8% (927 millones de
euros). Reino Unido es el origen del 25,4% de la inversién
(564 millones de euros) y Francia ocupa el tercer lugar con
el 9,1% (203 millones de euros).

Brasil es el principal destino de la inversién emitida por la
regidon en el segundo trimestre de 2026, al concentrar el
42,5% del total (1.127 millones de euros). Le siguen Reino
Unido y Luxemburgo, que reciben el 29,2% y 10,7%,
respectivamente.



Los indicadores de servicios continiian anotando buenos resultado, consolidando la fortaleza del sector

El IASS continta creciendo a muy buen ritmo.

Indice de Actividad del Sector Servicios. Cifra de negocio. - En julio de 2026, el Indicador de Actividad del Sector Servicios

Comunidad de Madrid

Tasas de variaciacién mensuales y anuales (IASS) asciende por sexto mes consecutivo en cifra de
25,0 . . .
2 200 negocios, un 6,4% interanual, con un crecimiento del 5,7% en
-— 4 TVM 2025
E 15,0 i elacumulado enero - julio. En cifra de ocupacion sube un 1,2%
g 100 & = mTVM2026 -
E 50 A - en julio, 0,2 p.p. menos que en el acumulado en lo que va de
3 00 i ~ .
E 50 Y gﬂ;;f; afio (1,4%), encadenando 64 meses consecutivos al alza.
& -100 A .., . ,
k. 15,0 ‘TZ;Z";';;:: v la desagregacion del IASS por ramas de actividad, segun la
% .
200 CNAE-2009, muestra un crecimiento interanual de la cifra de
w 150
%E 100 2025 negocios en el acumulado de enero a julio de 2026 en todas
= ' . o . . ope . .
£ oo 2024 las secciones, salvo en Actividades inmobiliarias, que registra
£ ! m —— 2026 / B ;
w 00 2025 una caida del 0,9% y es, ademas, la rama con menor peso en
(%]
g 50 el indicador. El Comercio, que representa el 55% del indice,
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic .
Fuente:INE. aumenta un 6,3%, mientras que Transporte y
almacenamiento presenta el mayor crecimiento, del 6,5%.
IASS. Cifra de negocios por secciones CNAEQS. El turismo también avanza, impulsado por el dinamismo

Tasa de variacién interanual acumulada de enero a julio de 2026 y participacion del indice general. de IOS ViajerOS residentes en el exterior.

Ordenado segun repercusion en la tasa de variacién acumulada.
_l v" Por su parte, el turismo muestra una evolucidn favorable de
COMERCIO 6,3%; 55% . . . .
sus principales indicadores. En el acumulado hasta agosto de

ACTIVIDADES PROFESIONALES, _I 6,25 12% 2026, el nimero de viajeros alojados en hoteles aumenta un
CIENTIFICAS Y TECNICAS

2,6% interanual, mientras que las pernoctaciones hoteleras

INFORMACONY COMURIEACIONES _“'S%* we crecen un 2,5%. En agosto de 2026, tltimos datos disponibles,
_. ambos indicadores alcanzan maximos histéricos para este
TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO 6,5%; 8%
mes, impulsados por el

dinamismo de la demanda
B P vy _5,1%;5% internacional, cuyo crecimiento supera al del mercado
nacional. Asi, de enero a agosto de 2026, el nimero de
HOSTELERIA - R viajeros extranjeros aumenta un 4,4% interanual, frente al
. avance del 0,5% de los residentes en Espafia. La brecha es aun
ACTIVIDADES INMOBILI, -0,9%; 3%
mas acusada en las pernoctaciones hoteleras: las
correspondientes a residentes en el extranjero crecen un

-2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0%
Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INE.

5,2% en dicho periodo, mientras que las de residentes en

Espafia disminuyen un 1,4%.
Transporte de viajeros Barajas

Comunidad de Madrid Los indicadores del transporte muestran una evolucién

000 Niveles y tasas interanuales de variacion. 0 desigual.
6.000 . v" El dinamismo del mercado internacional también se refleja
" 5000 s en el transporte aéreo de viajeros en Barajas, que en julio
E -20 E de 2026 registra el mejor mes de su historia, con mas de
Z‘ oo 0 g 6.463.000 pasajeros. En el acumulado hasta julio avanza un
E 3.000 8 4,3%. Por su parte, el transporte aéreo de mercancias cae
2 5000 e un 1,1% interanual en el acumulado hasta julio, con un
1.000 -80 descenso del 10% interanual en el Ultimo mes. A su vez, en
0 100 el acumulado de enero a agosto de 2026, el transporte
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic urbano en autobus retrocede un 1,4% interanual, con tres

2025 . 2026 —e—2026/ 2025 . , .
meses consecutivos de caidas, mientras que el transporte

Fuente: Ministerio de Transportes, movilidad y agenda urbana.

urbano en metro sube un 3,1% en el mismo periodo.
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La industria mantiene su dinamismo y la construccion registra una elevada actividad, impulsada por la licitacion

publica

El IPI encadena seis meses de crecimiento interanual.

. . . V" Elindice de Produccién Industrial (corregido de estacionalidad
IP1 por destino econdmico de los bienes

Comunidad de Madrid y calendario) registra en agosto de 2026 un ascenso del 0,2%
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario interanual, creciendo por sexto mes consecutivo, y alcanza
Agosto 2026 . .
12,0 L es una subida del 2,6% en el periodo enero—agosto.
10'0 ’ ‘ ’ . . . . .
8,0 V' El indice de cifra de negocios en la industria cae un 0,3%
6.0 4,9 interanual en julio tras cinco meses consecutivos de
4,0 2,6 2;8 .. o . s
P R— 16 crecimiento, y sube un 4,2% en el acumulado enero—julio.
0,0 .
2,0 . o0
w0 — La construccion madrileia mantiene su dinamismo, con
w0 7 _ _ , fuerte crecimiento de la licitacién publica.
Indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia
CONsuMmo equipo intermedios .y
Fuente: Elaboracién propia a partir 8 Tasa de variacion interanual V" El consumo de cemento mantuvo una evolucion favorable en
de datos del INE a2 devariacion interanusl scumulada agosto, con crecimiento interanual del 1,4%. En el acumulado
enero-agosto aumentd un 16,5% alcanzando el mayor volumen
para este periodo desde 2011.
Licitacion oficial total v" Por su parte, la licitacidn publica registré un comportamiento

Comunidad de Madrid
Niveles acumulados y tasas interanuales de variacion sobre acumulados.

4.500 1200 mayores importes mensuales de toda la serie historica,
4.000 impulsado principalmente por la Administraciéon autonémica y
la obra civil. Entre los proyectos destaca la ampliacién de lalinea

extraordinario en julio, con 1.417 millones de euros, uno de los

100,0
3.500

3.000 80,0

11 de Metro entre Mar de Cristal y Valdebebas Norte, con una
2.500

60,0 inversion de 880,6 millones de euros que se enmarca en la

2.000
concentracion de grandes inversiones de transporte vy
transformacién urbana en el norte de la capital, dénde
500 coinciden proyectos como Madrid Nuevo Norte, |la

0 0,0 remodelacidon de Chamartin, Valdebebas o el soterramiento del
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

1.500 40,0

Millones de euros
Tasas de variacion (%)

1.000
20,0

tramo norte de la Castellana.
2025 e 2026 ==i=-TV 2026 [ 2025

Fuente: SEOPAN. v Los mayores episodios de licitacion publica de las ultimas
décadas en Madrid aparecen asociadas a grandes corredores
Hipotecas sobre vivienda (importe) de transporte y a operaciones urbanisticas de gran escala,

Comunidad de Madrid alguna de ellas todavia en curso por lo que se puede esperar

20.000 Millones de euros y tasas de variacion de los periodos indicados. 0 L, .
. gue la licitacién mantenga niveles elevados en 2026 y 2027.

18'000 . . .7 . . . .
20 v Lafinanciacién hipotecaria observa un notable dinamismo en los

20 ocho primeros meses del afio, pero con un perfil desacelerado. El
numero de hipotecas sobre vivienda crecié un 9,2% interanual y el
capital prestado un 16,1%, mientras que el importe medio

16.000
14.000

12.000 10

10.000

8.000 aumento un 6,3%, hasta los 262.900 euros, maximo de la serie.

6.000 0 v Por el contrario, la compraventa de viviendas acumulé un

4.000

20 descenso del 7,7% interanual hasta agosto. La progresiva
2.000 n

22,9 w convergencia entre el niumero de hipotecas y de compraventas

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 apunta a una mayor presencia de operaciones financiadas en un

Acum. ene-jul = Total anual TVinteranualac  ==@=TV anual

0

Fuente: INE. contexto marcado por el aumento de precios y el elevado importe

medio de los préstamos hipotecarios.
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La Comunidad de Madrid refuerza su liderazgo empresarial, impulsada por la creacion de empresas, la atraccion

de actividad econdmica y el crecimiento de las empresas de mayor tamaiio

Creaci6n de sociedades mercantiles En el acumulado enero-agosto la constitucion de sociedades
Comparacién de los agostos y los acumuladas enera-agosto de los diez tltimos  3|canza el mayor volumen de la serie histérica.
5 ,
_ V" En agosto se han creado 1.483 empresas, un 1,0% mas que un
T 2 afio antes, encadenando dos meses consecutivos de
-;E crecimiento interanual. El capital suscrito asciende a 55,5
-4 15
g millones de euros, un 21,8% superior al registrado en agosto de
-i; 10 2025; la capitalizacién media se situa en 37.399 euros, un
£ . 20,5% mas que hace un afio.
3
v" La Comunidad de Madrid lidera la creacién de empresas en
o BE 1. )
\017 SE0B aEo1d sm0lD aEorl ageds a0l age2d agods sxos Espafa y alcanza entre enero y agosto de 2026 un total de
Fuente: INE W Meses de agosto Acumubado ene-ago 19.663 nuevas empresas, equivalentes al 21'6% del total
nacional. Asimismo, concentra 1.076 millones de euros de
capital suscrito, equivalentes al 24,4% del total nacional.
Empresas que trasladan su domicilio social a la Com.de |3 Comunidad de Madrid registra un saldo positivo en la
Madrid por sector de actividad. Septiembre 2026 ilidad ial
movilidad empresarial.
14,8% ® Industria p
4 Segun datos de Experian, en el mes de septiembre de 2026, 162
29,0% .. . .
& Actividades empresas han trasladado su domicilio social a la Comunidad de
financieras, seguros .
inmobiliarias Madrid, frente a las 108 que han trasladado su sede fuera de la
11,7% Construccion

region, lo que arroja un saldo positivo de 54 empresas. Por
ramas de actividad, destacan las entradas de Industria (29,0%

Actividades
profesionales y del total), Actividades financieras, seguros e inmobiliarias
administrativas .,
Comercio (17,3%) y Construccion (15,4%).
11,7%
v En el acumulado enero-septiembre, Actividades financieras,
Resto . T . . .
17,3% seguros e inmobiliarias continla siendo la rama mas

Fuente: Experian 15,4% representativa entre las empresas que trasladaron su domicilio
social a la Comunidad de Madrid, aportando una de cada cinco
entradas. A continuacidn, se sitlan Actividades profesionales y
administrativas (17,0%), Industria (14,3%) y Comercio (14,2%).
Durante los nueve primeros meses del afio, la region registré

Evolucion del empleo en las empresas de la

Comunidad de Madrid por tamafio de la empresa un saldo positivo de 72 empresas, con 1.339 entradas frente a

4.500 1.267 salidas.
4.000 Las empresas medianas y grandes lideran el crecimiento del

E zz: - 11,4% tejido productivo y del empleo.
8 50 V" La comunidad de Madrid contaba en 2025 con 780.610
§ 2.000 unidades productivas, un 0,7% mas que un afio antesy un 4,1%
2 150 2,1% por encima del nivel previo a la pandemia.

1.000 v Elavance se concentré en las empresas de mayor dimension. Las
o ﬂ. unidades productivas medianas crecieron un 4,4%, impulsadas
’ 204 2025 por el fuerte avance de las empresas de 100 a 249 trabajadores
Fuente: Colectivo Empresarial 2025, IECM m Micro W Pquefias m Medianas B Grandes (+6’9%)’ mientras que |as grandes empresas aumentaron un
Microempresas: < 10 empleados, Pequefias: 10-49, Medianas: 50-249, Grandes: >=250 2,2%. Paralelamente, el empleo avanzé con fuerza en ambos

segmentos, con incrementos del 12,4% vy del 11,4%
respectivamente.

15



Tabla resumen de indicadores de coyuntura de la Comunidad de Madrid

cion sobre igual periodo afo ant

. ] Er Tasa® 2025 2026 2024 2025
echa nica alor 37| Trim.lv  Trim  Trim.l  Trim.ll | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Agosto-26 indice 80,2 2,3 0,4 -0,8 8,6 - -0,7 0,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Mayo-25 Mvatios 212.557 -11,5 - - - - 2,0 -
2.- Construccion
Licitacién oficial obras. Agosto-26 Miles euros 450.450 8,4 -1,3 26,9 37,0 - 35,2 -30,0
Viviendas terminadas. Junio-26 Viviendas 1.242 -31,4 -25,3 13,3 -6,4 - 13,2 -14,4
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Agosto-26 Miles 2.165.029 3,5 3,6 58 0,6 - 6,0 2,5
Transporte aéreo de mercancias. Julio-26 Tm. 62.931,1 -10,0 10,2 2,0 -0,9 - 19,2 9,6
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Julio-26 Vehiculos 41.156 34 13,0 11,7 3,2 - 9,4 12,0
Transporte aéreo de pasajeros. Julio-26 Miles pasajeros 6.463,6 4,8 4,5 43 4,2 - 9,9 3,0
Matriculaciéon de Camiones. Julio-26 Vehiculos 8.790 4,3 1,8 13,5 -2,3 - 8,9 6,6
2.- Demanda Externa ®
Exportacidn total. Provisionales. Origen/destino fiscal. Julio-26 Miles euros 5.238.830,1 -7,9 8,0 0,2 -2,8 - 0,1 8,8
Importacion total. Provisionales. Origen/destino fiscal. Julio-26 Miles euros 10.064.846,4 9,7 14,1 1,1 6,6 - -1,4 12,5
Saldo Comercial. Provisionales. Origen/destino fiscal. Julio-26 Miles euros -4.826.016,3 38,5 20,3 2,0 17,7 - -3,1 16,7
3.- Mercado de Trabajo
1-EPAY
Total Ocupados. 11 Trimes-26 Miles 3.631,3 1,4 2,2 1,5 1,4 - 3,3 3,2
Tasa de actividad. Total. Il Trimes-26 % 63,9 0,3 -0,5 -0,4 0,3 - -0,1 0,1
Tasa de actividad: Hombres. Il Trimes-26 % 67,7 0,0 -0,7 0,0 0,0 - 0,0 -0,2
Tasa de actividad: Mujeres. Il Trimes-26 % 60,5 0,7 -0,4 -0,7 0,7 - -0,1 0,4
Tasa de paro. Total. Il Trimes-26 % 7,6 -0,2 -1,5 -1,2 -0,2 - -1,0 -1,0
Tasa de paro. Hombres. Il Trimes-26 % 6,6 -0,7 -1,6 -2,6 -0,7 - -0,2 -0,7
Tasa de paro. Mujeres. 11 Trimes-26 % 8,5 0,4 -1,5 0,2 0,4 - -1,8 -1,3
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). Il Trimes-26 % 19,8 2,9 04 2,3 2,9 - -7,0 -1,0
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Septiembre-26 Parados 1.687 -2,5 -14,7 -12,4 -9,3 -4,3 -9,0 -12,2
Sector Industria. Septiembre-26 Parados 14.604 -0,7 -4,4 -2,2 -2,7 -1,2 -6,6 -5,6
Sector Construccién. Septiembre-26 Parados 17.203 -6,4 -10,3 -10,8 -13,2 -8,2 -3,6 -8,7
Sector Servicios. Septiembre-26 Parados 228.889 1,8 -2,5 -2,4 -2,1 0,6 -3,4 -3,2
Total sectores. Septiembre-26 Parados 283.285 1,9 -3,7 -3,4 -3,1 0,4 -3,6 -4,2
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia mes) Diciembre-24 Afiliados 3.755.531 3,0 - - - - 3,6 -
Agricultura (Ultimo dia mes) Julio-26 Afiliados 8.156 - - - - - - -
Industria (Ultimo dia mes) Julio-26 Afiliados 249.781 - - - - - - -
Construccién (Ultimo dia mes) Julio-26 Afiliados 226.922 - - - - - - -
Servicios (Ultimo dia de mes) Julio-26 Afiliados 3.362.633 - - - - - - -
4.- Precios
1.-1.P.C.
General. Septiembre-26 indice 105,7 53 3,7 3,3 3,8 4,7 2,7 2,9
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Septiembre-26 indice 102,5 3,2 3,1 3,4 2,9 2,8 3,8 2,7
No alimentacion. Septiembre-26 indice 104,5 6,1 5,9 58 4,3 4,9 3,6 5,7
Subyacente. Septiembre-26 indice 104,0 3,2 3,5 3,5 3,5 3,2 2,8 2,8
2.- IPRI (Base 2015)
indice de Precios Industriales. General Agosto-26 fndice 141,6 14,1 -2,9 -6,0 6,2 - -6,9 2,6
indice de Precios Industriales. General sin energia Agosto-26 indice 117,2 3,2 2,2 2,6 3,0 - 1,2 1,5
5.- Financieros
Hipotecas. Importe (Total de fincas) Julio-26 Miles euros 2.814.484 30,8 10,5 24,7 21,2 - 13,8 23,6
Total Depésitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Il Trimes-26 Millones de euros 376.872 3,0 2,4 2,0 3,0 - 3,7 4,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Il Trimes-26 Millones de euros 370.613 3,8 4,0 53 3,8 - -0,2 3,9

Fuente: Subdireccidn general de Estadistica a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.

https://gestiona.comunidad.madrid/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(@ |as tasas de Actividad y de Paro serefieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

@) 135a: Sobre igual periodo del afio anterior.

G Estos datos incluyen ademds de los valores de los productos que tienen origen y/o destino en la Comunidad de Madrid, los que no cumpliendo esa condicién tienen como destino fiscal la Comunidad de Madrid.
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