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DESCRIPCION SUCINTA DE LOS HECHOS
Se solicita aclaracion de la consulta CTE 04-25/R
CUESTION PLANTEADA
Se solicita aclaracion de la consulta CTE 04-25/R.
NORMATIVA APLICABLE

Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema de financiacion de las
Comunidades Autbnomas de régimen comun y Ciudades con Estatuto de Autonomia y se
modifican determinadas normas tributarias.

Decreto Legislativo 1/2010, de 21 de octubre, del Consejo de Gobierno, por el que se
aprueba el Texto Refundido de las Disposiciones Legales de la Comunidad de Madrid en
materia de tributos cedidos por el Estado.

CONTESTACION

PRIMERO.- EI articulo 88.5 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria,
establece la competencia para contestar a consultas tributarias escritas corresponde “a los
organos de la Administracion Tributaria que tengan atribuida la iniciativa para la elaboracion
de disposiciones en el orden tributario, su propuesta o interpretacion”.

El articulo 46 de la Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema
de financiacion de las Comunidades Auténomas de régimen comun y Ciudades con
Estatuto de Autonomia y se modifican determinadas normas tributarias, atribuye a las
Comunidades Auténomas competencias en el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, como la regulacion de deducciones en la cuota integra autonémica por
circunstancias personales y familiares, por inversiones no empresariales y por aplicacion
de renta, siempre que no supongan, directa o indirectamente, una minoracion del gravamen
efectivo de alguna o algunas categorias de renta. Y también por la percepcion de
subvenciones y ayudas publicas no exentas que se perciban de la Comunidad Auténoma,
con excepcion de las que afecten al desarrollo de actividades econdmicas o las rentas que
se integren en la base del ahorro.

El interesado solicita aclaracion de la consulta namero CTE 04-25/R relativa a la
aplicacion de la deduccion por inversiones de nuevos contribuyentes procedentes del
extranjero, y en base a ello, se emite esta contestacion con caracter vinculante, sin perjuicio
de la prevision contenida en el articulo 89.2 de la Ley 58/2003, que establece expresamente
que las consultas no tendran caracter vinculante cuando afecten a cuestiones relacionadas
con el objeto o tramitacion de un procedimiento, recurso o reclamacion iniciado con
anterioridad.
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SEGUNDO.- El articulo 17 bis del Texto Refundido de las Disposiciones Legales de la
Comunidad de Madrid en materia de tributos cedidos por el Estado, aprobado por el
Decreto Legislativo 1/2010, de 21 de octubre, del Consejo de Gobierno, regula la deduccion
por inversiones de nuevos contribuyentes procedentes del extranjero. Por lo que afecta a
la aclaracion solicitada, debe reproducirse lo que establece el apartado 2, letra a).

“2. Para la aplicacién de la presente deduccion sera necesario que se cumplan los
siguientes requisitos:

a) En el caso de inversion en valores representativos de la participacion en fondos
propios de cualquier tipo de entidad, no negociados en mercados organizados, la entidad
no podra estar constituida ni domiciliada en un paraiso fiscal y la participacion directa o
indirecta del contribuyente, junto con la que posean en la misma entidad su cényuge o
cualquier persona unida al contribuyente por parentesco, en linea recta o colateral, por
consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado incluido, no puede ser, durante ningin
dia de los afios naturales de mantenimiento de la participacion, superior al 40 por ciento
del capital social de la entidad o de sus derechos de voto, no pudiendo el contribuyente en
ningun caso llevar a cabo funciones ejecutivas ni de direccién ni mantener una relacién
laboral en la entidad objeto de la inversion.

(..

En la descripcidon de los hechos planteados en la consulta emitida con el nimero
CTE 04-25/R se indic6 que la adquisicion de las acciones se habia producido en el contexto
de planes de incentivos. Se precis6 por el consultante que algunas de las acciones
generadoras de la deduccion lo habian sido via permuta, entregando el consultante a
cambio acciones que el consultante tenia en otra sociedad del grupo. Se reproduce a
continuacion la descripcién:

“En segundo lugar, en cuanto al tipo de Inversién, entendemos que el hecho de que
la adquisicion de acciones se haya realizado en el marco de un plan de incentivos, en lugar
de mediante compraventas al uso, no obsta a su consideracion como “inversion”, en la
medida en que la norma habla del “valor de adquisicién”. En particular:

() Algunas acciones fueron adquiridas mediante entrega gratuita y el
consultante tribut6 en el impuesto sobre larenta sobre el rendimiento del trabajo por
el valor de mercado de las acciones entregadas. Se solicita que se especifique que el
valor de adquisicion a efectos de la deduccion se asimilaria a dicho valor por el que se
tributdé. Concretamente, algunas acciones fueron adquiridas en 2023, por lo que el
Consultante tribut6 en el impuesto sobre la renta francés, y otras fueron adquiridas en 2024,
por lo que el Consultante ha tributado sobre esa parte en su IRPF espariol.

(i) Otro paquete de acciones fue adquirido mediante permuta de acciones,
transmitiendo el Consultante acciones que tenia en otra sociedad del grupo, y
recibiendo a cambio acciones de la Sociedad Matriz, con el fin de vincular al
beneficiario directivamente con la evolucion de la Sociedad Matriz. En esta ocasion,
el valor de adquisicion seria el valor de mercado de las acciones recibidas de la Sociedad
Matriz. Se precisa que algunas de las acciones en la otra sociedad que el Consultante
entregd a cambio de las acciones en la Sociedad Matriz, habian sido adquiridas
previamente mediante compraventas a un precio con descuento, generandose el
correspondiente rendimiento del trabajo. Otras de esas acciones generaron en Ssu
transmision con ocasion de la permuta una ganancia patrimonial debido al valor de
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conversién utilizado. En cualquier caso, entendemos que el valor de adquisicién de las
acciones en la Sociedad Matriz seria el valor de mercado de estas acciones entregadas.”

En la consulta nimero CTE 04-25/R se contesto lo siguiente:

“b) (...)

En este caso, en mayo del ejercicio 2023 el consultante habria adquirido acciones
de la entidad matriz del grupo al que pertenece la empresa en la que trabaja. Asimismo, a
principios de 2024, el consultante adquiere un importe adicional de acciones en dicha
Sociedad. La empresa matriz estd domiciliada en Espafia. Las acciones adquiridas le
confieren un porcentaje del capital social y de los derechos de voto muy pequefio (por
debajo del 1%). Asimismo, ni el conyuge, ni ningun familiar del Consultante, participan en
la sociedad matriz.

En estas circunstancias, la inversion realizada tanto en el ejercicio anterior al
traslado de la residencia a Espafia en la Comunidad del Madrid, con la del afio de
adquisicion de la residencia, entrarian dentro del ambito de aplicacién temporal que recoge
el apartado 17.2.b) del articulo 17 bis. En todo caso, dado que la acciones habrian sido
adquiridas en virtud de unos planes de incentivos de |la empresa, s6lo aguellas que
hayan supuesto un desembolso efectivo del consultante o no tengan la condicion de
retribucion _en especie _exenta, conforme establece el articulo 43 del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto 439/2007,
de 30 de marzo, daran derecho a la aplicacion de la deduccion.

El hecho de estar contratado en el momento de realizar la inversion por una de las
sociedad filiales, y no por la sociedad matriz, no afecta al cumplimiento de la limitacion
establecida en la letra a) del apartado 2, cuando establece en su inciso final que el
contribuyente en ningln caso podra llevar a cabo funciones ejecutivas ni de direccion ni
mantener una relacion laboral en la entidad objeto de la inversion.

c¢) La letra a) del apartado 2 sefiala que en el caso de inversidn se realice en valores
representativos de la participacién en fondos propios de cualquier tipo de entidad no
negociados en mercados organizados:

- La entidad no podra estar constituida ni domiciliada en un paraiso fiscal.

- La participacion directa o indirecta del contribuyente, junto con la que posean en
la misma entidad su conyuge o cualquier persona unida al contribuyente por parentesco,
en linea recta o colateral, por consanguinidad o afinidad, hasta el segundo grado incluido,
no puede ser, durante ningun dia de los afios naturales de mantenimiento de la
participacion, superior al 40 por ciento del capital social de la entidad o de sus derechos de
voto. Este requisito deberd cumplirse durante todo el periodo de mantenimiento de la
inversion.

- El contribuyente no podra, en ningun caso, llevar a cabo funciones ejecutivas ni
de direccion ni mantener una relacion laboral en la entidad objeto de la inversion. Este
requisito debera cumplirse a lo largo del periodo obligado de mantenimiento de la inversion.

Por tanto, una vez realizada la inversién, si el consultante pasara a realizar
funciones ejecutivas en la Sociedad Matriz 0 mantiene una relacion laboral en la entidad
objeto de la inversion, ello supondra el incumplimiento de dicha restriccion. Ahora bien, la
limitacion quedara sin efecto desde el mismo momento en que la inversion realizada en su
dia recaiga sobre valores representativos de la participacion en fondos propios de cualquier
tipo de entidad, que se encuentren negociados en mercados organizados.”
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La cuestion principal de la aclaracién solicitada recae sobre la interpretacion que
debe darse a la expresiéon “desembolso efectivo”, que debe completarse con la prevision
“no tengan la condicion de retribucion en especie exenta”.

Asi, la norma reguladora de la deduccion habla tanto de valor de adquisicion como
de inversion realizada, sin que ello suponga la obligatoriedad de que deba mediar una
contraprestacion dineraria. Precisamente, esta es la situacion que concurre en las
operaciones de permuta y en los casos de retribucion del trabajo en especie.

En este segundo caso, se preciso6 que quedarian excluidas del ambito objetivo de
la deduccion aquellos valores que reciba un trabajador de la propia empresa -0 de otras
empresas del grupo- que gocen de la exencion prevista en el articulo 43 del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, que desarrolla la exencidn contenida en el articulo 42.3.f) de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio. Tratandose de retribucién en especie no exenta, la
base de la deduccién se determinara conforme a las reglas de valoracion establecidas en
el articulo 43.1 de la Ley 35/2006.

Respecto de aquellas acciones recibidas en permuta de otras de titularidad del
consultante, la propia normativa reguladora del impuesto establece que este negocio, en
el que el precio no se satisface en dinero, sino mediante el intercambio de otros valores,
supone para el contribuyente una alteracidén en la composicion de su patrimonio que puede
da lugar a una variacion en su valor, calificAndose como ganancia o pérdida patrimonial,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 33.1 de la Ley 35/2006. Es por ello que, en
este otro caso, también se produciria el presupuesto de la inversién o adquisicion que
establece el articulo 17 bis del texto refundido, precisamente, porque dicha operacion de
permuta conlleva un desplazamiento patrimonial y la correspondiente tributacion en la
imposicion personal del consultante. La base de la deduccion se corresponderéa con el valor
de mercado de las acciones recibidas en permuta, conforme a la regla establecida en el
articulo 37.1.h) de la Ley 35/2006.

Por ultimo, respecto al &mbito de la inversion, la Gnica limitacién prevista es la que
se establece respecto a la realizada en valores representativos de la participacion en
fondos propios de cualquier tipo de entidad no negociados en mercados organizados. Nada
se contempla sobre la posibilidad de realizar la inversion en valores del mismo grupo
empresarial al que pertenezca la empresa cuyas acciones son permutadas o
intercambiadas o, incluso, en la entidad principal que controle a la empresa.

En todo caso, la comprobacién del cumplimiento de todos y cada uno de los
requisitos y circunstancias sefialados queda fuera del &mbito de las competencias de este
Centro Directivo, que corresponderd en Ultima instancia a los 6rganos de gestion e
inspeccién de la Administracion Tributaria.

La presente contestacion se realiza conforme a la informacién proporcionada por el
consultante, sin tener en cuenta otras circunstancias no mencionadas, lo que podra ser
objeto de comprobacion administrativa a la vista de la totalidad de las circunstancias
previas, simultdneas y posteriores concurrentes en la operacion realizada.
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Lo que comunico a usted con caracter vinculante, conforme a lo dispuesto en los
articulos 88 y 89 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.
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