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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid
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- La actividad empresarial madrilefia acelerd su crecimiento en el - El buen comportamiento de la economia madrilefia y espafiola en el
primer semestre por encima de lo previsto, apoyada en la demanda, segundo trimestre, unido a cierta relajacién de los riesgos geopoliticos
el empleo y la innovacion. Para el segundo semestre, se espera que el comienza a dejarse notar en las previsiones de crecimiento para 2026,
crecimiento continde, pero con mayor prudencia, en un entorno que muchos analistas estan revisando al alza. Las previsiones para la
marcado por la incertidumbre y la presion sobre costes y margenes. region de los dos ultimos meses se situan en el 2,6% en media.
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- Mercado de trabajo: a sélo unos dias de conocer los resultados de la EPA - La inflacidon se mantiene estable desde hace 3 meses en el 3,8% en la
del segundo trimestre, la informacién que aportan los registros laborales regiéon, el 3,2% en Espafia por la compensacion en junio del
evidencia una evolucién muy favorable. El nimero de afiliados continla encarecimiento del gas y la electricidad con el abaratamiento de
mostrando avances muy dindmicos y marca en junio un nuevo maximo; carburantesy combustibles. La subyacente suma una décima en la region,

el paro registrado presenta su nivel mas bajo desde 2008. hasta el 3,6% y amplia su diferencial con la media nacional a 0,7 puntos.
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- En mayo el comercio exterior regional observa un debilitamiento de las - Los datos de Inversion Directa Exterior en el primer trimestre de 2026
exportaciones, en esta ocasion por la comparativa con un mayo de 2025 siguen sefialando a Madrid como la regidn espafiola preferida por los
con un importe inusualmente elevado de ventas al exterior, mientras las inversores extranjeros. Asimismo, las empresas ubicadas en nuestra
importaciones, al alza, marcan un maximo para el mes de mayo. region lideran los proyectos de inversidn de Espafia en el exterior.



Laresiliencia de la economia espaiiola impulsa una mejora de las previsiones de crecimiento para 2026
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Las previsiones oficiales confirman la fortaleza de la
actividad, pese a la incertidumbre internacional.

v Ensuinforme de proyecciones de junio, el Banco de Espafia
destaca el dinamismo de la economia espafiola, con un
crecimiento del PIB estimado entre el 0,5% y el 0,6% en el
segundo trimestre, con lo que se mantendria un ritmo de
avance similar al registrado en el primero.

v’ Mientras el Banco de Espafa mantiene sin cambios sus
previsiones (2,3% para 2026 y 1,7% para 2027), la AlReF y
el Gobierno revisan al alza sus cifras para 2026 hasta el 2,5%
y 2,6%, apoyandose en el buen comportamiento de la
actividad en la primera parte del ailo y en unas perspectivas
para los mercados energéticos mds favorables tras la
relajacién de las tensiones en Oriente Medio.

El Panel FUNCAS para 2026 se revisa al alza gracias a la

atenuacion de los riesgos.

V" La edicién de julio refleja mejoras en las previsiones de 8 de
los 19 panelistas y sélo uno corrige a la baja, situdndose
mayoritariamente entre el 2,1% y el 2,5%. La cifra de
consenso se situa en el 2,3% (+0,1 frente a la de mayo).

v Los panelistas mejoran su estimacion de crecimiento del
segundo trimestre, 0,5% en promedio, aunque se proyecta
un perfil desacelerado a lo largo del afio. Aunque incorporan
la mejora que supone la relajacion de las tensiones en
Oriente Medio, siguen calificando mayoritariamente el
entorno internacional como desfavorable.

v Para 2027 prevén una desaceleracion moderada, con un
crecimiento medio del 2,0%, sin cambios respecto a mayo.

El FMI mantiene una prevision favorable para la economia
mundial en un contexto de elevada incertidumbre.

v En la actualizacién de sus proyecciones de julio, el FMI
avanza un crecimiento de la economia mundial del 3,0% en
2026, en linea con su prevision de abril, aunque por debajo
del promedio 2024-2025. Espafia, con un avance del 2,1% en
2026, continuara creciendo muy por encima de una zona del
euro que mantendra una mayor debilidad (0,9%).

v El crecimiento estard condicionado por dos fuerzas
contrapuestas: por un lado, los conflictos geopoliticos y las
tensiones comerciales; por otro, el impulso de la inversion
y la productividad asociados a la inteligencia artificial.

v" El FMI sefiala que el desarrollo de la IA impulsard la
productividad, aunque sus beneficios seran asimétricos, en
funcidn de la capacidad de adopcién que tengan las distintas
economias.



Los empresarios anticipan una dinamizacion en el primer semestre de 2026, tras la desaceleracion de la

segunda mitad de 2025 segun los resultados del Bar6metro sectorial

Cambio de expectativas para la Comunidad de Madrid

Barédmetro sectorial. | semestre 2026
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valores de 0 a 50 puntos indican menor crecimiento respecto al semestre precedente
valores entorno a 50 puntos indican crecimiento similar al semestre precedente
valores de 50 a 100 puntos indican mayor crecimiento respecto al semestre precedente
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Barémetro Sectorial de la Economia

Los empresarios madrileiios perciben un fortalecimiento de la
actividad en el primer semestre.

V" Los resultados del Barémetro sectorial® contindan reflejando el

dinamismo de la economia regional, con todas sus variables en
niveles supriores a 50. La valoraciéon de la actividad en la
primera parte del afio apunta a una mejora frente al semestre
anterior, de mayor calado que la esperada atendiendo a las
expectativas enunciadas en diciembre de 2025, situandose el
indice de cifra de negocio en 72,9 puntos.

La valoracién del empleo en el primer semestre también refleja
una mejora frente a las expectativas de moderacién enunciadas
hace seis meses, situandose en 67,5 puntos, por encima de la
valoracion del segundo semestre de 2025.

La actividad exterior, por el contrario, mantiene un tono mas
tibio que el esperado, mientras la inversién se ha moderado
frente al segundo semestre de 2025, mas de lo esperado.

Amplio predominio de valoraciones favorables de la actividad por
ramas productivas en el primer semestre, con especial dinamismo
en servicios, logistica e industria.

v Los mayores avances se concentran en servicios empresariales,

actividades financieras, transporte y logistica, energia e
industrias farmacéutica y alimentaria, mientras que comercio,
educacién e industria del metal presentan comportamientos
mas contenidos.

El crecimiento es especialmente intenso en volumen de
negocio, empleo e innovacidon, mientras la inversion, la
actividad exterior y la subcontratacion, variables mas afectadas
por el aumento de costes y la dificultad de atraer mano de obra
especializada, dan sefales de prudencia.

Las expectativas para el segundo semestre siguen siendo favorables,
aungue apuntan a una moderacion del crecimiento.

V" El indice de expectativas del volumen de negocio para la

segunda parte de 2026 se mantiene claramente en terreno
expansivo (63,1 puntos), si bien, por debajo del resultado
alcanzado en el primer semestre, reflejando una mayor
cautela empresarial ante la incertidumbre geopolitica y la
persistencia de presiones sobre los costes.

Las previsiones sectoriales siguen siendo mayoritariamente
favorables. Destacan por sus elevadas expectativas de
actividad transporte y logistica, actividades financieras y
seguros, industria farmacéutica y otros servicios personales,
manteniendo también perspectivas positivas, algo mas
moderadas, servicios empresariales, actividades
inmobiliarias y sanidad. Comercio y educaciéon contindan
esperando peores resultados en el segundo semestre.

1 EI Barémetro Sectorial de la Comunidad de Madrid es un estudio semestral patrocinado por la Comunidad de Madrid que elabora CEPREDE, siendo la actual su cuadragésimo
primera edicion. Los expertos sectoriales valoran la situacion actual y futura de su negocio, obteniéndose indices que asocian su juicio de menor, igual o mayor crecimiento
a las puntuaciones 0-50-100. Los indices generales se forman a partir de la agregacion de los indices sectoriales ponderados por el peso del sector en la estructura productiva

regional. El informe completo puede consultarse aqui
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https://www.comunidad.madrid/docs/2026-07/barometro-sectorial-madrid-1o-semestre-2026-y-perspectivas-2o-semestre-2026.pdf?VersionId=hWfx02cQeBvtN0dcv8ZeRnZGoo48HieP

La Comunidad de Madrid es segunda en el mercado laboral nacional en el primer semestre de 2026. En junio se

anota la cifra mas alta de afiliacion de toda la serie historica por tercer mes consecutivo.

En junio las afiliaciones a la Seguridad Social anotan la
Afiliaciones medias mensuales

cifra mas alta de la serie histérica, superando los
Comunidad de Madrid

s Tasas de variaciacion mensuales y anuales 3.930.000 afiliados.
g 1:0 o . VM 2025 v/ Laregion cuenta este mes con 3.934.223 afiliados, creciendo
% 05 - = A mTum20%6 un 0,4% respecto de mayo, lo que es propio del caracter
g Z: I VM media estacional del mes de junio. Es dos décimas superior que la
g _1:0 ) A L R media de toda la serie histdrica y tres décimas mas a la
15 2022-2025 media de los diez afios anteriores a la pandemia.
,;g :z . 3,5 ) V" Respecto de junio de 2025 suma 132.684 trabajadores més,
E 2:0 +:g::/ creciendo un 3,5% en tasa interanual. En el dltimo afio los
§ 1,0 2025 incrementos anuales se han movido en una horquilla entre
g 00 ene feb mar sbr may jun ul sgo sep oct nov dic el 2,8% vy el 3,5%. Este comportamiento eleva las cifras de
Fuente: MISSM. afiliacién un 25,7% por encima de las de junio de 2020.
Diferenciales de la afiliacion media de junio 2026 por regimenes y sexos v Por sexos, la afiliacion alcanza maximos historicos de la serie
200 655,2 658,0 655,2 654,0 en hombres y en mujeres para este mes. Respecto a mayo,
600 g * ¢ ¢ la subida es del 0,7% entre los varones, mientras cae un 0,1%
s entre las mujeres. En términos interanuales, el ritmo de
% 400 avance es una décima mayor al del mes anterior tanto en los
% 300 hombres como en las mujeres, del 3,5.
: jzz = = v" También se registran valores méximos de la serie para el
. m régimen general y para el régimen de auténomos. En el
. régimen general se sobrepasan los 3.483.000 afiliados por
jun-25  feb20  jun-2l  jun-25  feb-20  jun-21 primera vez, mientras que en el de auténomos se superan
fesmenss e los 446.000 para este mes. En ambos casos se producen
st M abonbres mbres o Torastams similares subidas estacionales, del 0,4% vy del 0,3%

W Resto de Reg. ® Total Sistema Fuente: MISSYM
uente:

respectivamente.

Afiliacién por regimenesy secciones CNAE 2025

Comunidad de Madrid El régimen general concentra en enero el 88,5% del total

Junio 2026 e e s . .
Régimen general”  Régimen autonomos| € 12 afiliacion en la Comunidad de Madrid.
i i 0 i 0 . . . .
Scociones CNAE 2009 Mvel [Peso(h)] Wvel | Peso® ] v |5 evolucion interanual del sector servicios, que supone el
A - Agric, Gana, Silv, Y Pesca 2.848 0,1 2.904 0,7
B...E- Industria 231.995 69 17.478 39 87,9% en el régimen general determina la evolucion de la
F - Construccion 175.406 &2 50.159 11,2 TP e ez ;. . .
G Comercio 241,663 1l 7ase 167 afiliacidn total. La afiliacidn a este régimen aglutina en las siete
H - Transportes y Almacenamiento 205.047 61 34939 7.8 secciones con mayor peso, el 63,8% del total de afiliacion
| - Hosteleria 217.942 6,4 28.720 6,4 .. Las d .
3. Exlcion, radiodifusion, contenidos 47643 14 728 16 terciaria en este mes. Las dos secciones con mayor peso este
K- Act. telecomunicac. e informatica 247.496 73| 14928 33 mes han sido Comercio, 13,1% y Actividades administrativas y
L - Act. financieras y de seguros 132.270 3,9 9.468 2,1 L. . o
M- Act. inmobiliarias 42.430 13| 15565 35 servicios auxiliares, 10,6%.
- ' i ., cientif. y técni X 9,3 A 15,4 J P . .. .
N-Act. profesional, cientf. y técnicas | - 315.779 68.904 v" Enel régimen de auténomos, el sector servicios tiene un peso
O - Act. administrat. y serv. auxiliares 359.104 10,6 22.248 5,0
P- Admin. Piblicay defensa, S.S. 264.053 7.8 525 01 del 84,2%; las 5 secciones con mayor peso suponen el 59,5%
Q - Educacion 237.557 7,0 18.569 4,2 i . o
R- Act. sanitaries y de serv. sociales 204320 87| 2732 61 del total; Se trata de Comercio que concentra el 16,7% de la
S- Act. artist, deportiv. y de entretenin 63.007 19| 15602 35 afiliacién de auténomos, Actividades profesionales, cientificas
T...V - Resto de servicios 102.990 3,0 37.390 8,4 , . .. ..
TolRevicio ST7AE00 879l 376,089 822 y técnicas, 15,4%, Construccion, 11,2%, Resto de servicios,
Total 3.381.750] 100,0] 446629 1000 8,4% y Transportes y almacenamiento, 7,8%.

*La afiliacion en el Régimen General excluye el Sistema especial agrario (SEA) y el
Sistema especial de empleados hogar (SEEH)
Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.



El paro registrado contintiia reduciéndose en términos interanuales, aunque desacelerando su ritmo de descenso,

y alcanza la menor cifra de parados en un mes de junio desde 2008

Paro registrado
Comunidad de Madrid
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Paro registrado por secciones
Comunidad de Madrid

Junio 2026
: . . Reper.

Secciones CNAE 2025 Nivel Peso (%) | Dif. Anual TVA (%) )
A- Agric. Gana. Silv. Y Pesca 1.648 0,6 -136 -7,6 0,0
B ... E-Industria 14.320 53 -237 -1,6 -0,1
F - Construccion 16.864 6,3 -2.308 -12,0 -0,8
G - Comercio 34.412 12,8
H - Transptes. Almacena. 11.476 4,3
| - Hosteleria 23.201 8,6
J - Act. Edic., Radiodif., Prod 4.135 1,5
K - Telecomun., Informatica 9.799 3,6
L- Act. Financ. y Seguros 4.548 1,7
M - Act. Inmobiliarias 2.976 1,1
N - Actv. Prof. Cient. Téc. 31.007 11,5
O - Actv. Admt. Serv. Auxil. 38.127 14,1
P - Admon Pub. Defen., S.S. 9.974 3,7
Q - Educacion 9.608 3,6
R - Actv. Sanit. Serv. Socialesy 14.086 5,2
S - Actv. Artis. Rec. y Entr. 5.326 2,0
T...V-Resto Servicios 20.169 7,5
Total servicios 218.844 81,1 -1.786 -0,8 -0,7
Sin empleo anterior 18.133 6,7 -462 -2,5 -0,2
Total 269.809 100,0 -4.929 -1,8 -1,8

(1) La repercusion es la aportacién de cada seccion al crecimiento total

Debido al cambio de CNAEO9 a CNAE25, no se muestran variaciones por secciones.

Fuente: Direccién General del Servicio Plblico de Empleo. Consejeria de Economia, Hacienda y
Empleo

Paro registrado
Comunidad de Madrid
Promedios acumulados y tasas interanuales de variacidn sobre acumulados.
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Fuente: MTYES.

El paro registrado desciende en tasa interanual y logra la
menor cifra en un mes de junio desde 2008.

v OE paro registrado baja este mes en la regién en 2.733
personas, con un descenso relativo intermensual del 1%. Este
comportamiento se sitla en linea con el patrén estacional de
los meses de junio, aunque resulta menos intenso que el
promedio de la serie histérica para este mes, del -1,7%. Esta
caida se produce en ambos sexos, 1,7% en hombres y 0,5% en
mujeres, con un comportamiento especialmente favorable
frente a su patrdn estacional de las mujeres mayores de 44
afios, que rompen dicho patrén y caen un 0,4% intermensual.

v Se prolonga la tendencia de reduccidn interanual del paro en
la Comunidad de Madrid en junio de 2026, con una caida del
1,8%, lo que supone una desaceleracion de 1,3 p.p. en el
ritmo de descenso respecto al mes anterior. En el primer
semestre de 2026, el paro se redujo un 3,3% respecto al
mismo semestre de 2025. Esta evolucidn sitla el paro en su
nivel mas bajo desde 2008, tanto en un mes de junio, como
en el conjunto del primer semestre.

V" Este descenso interanual del paro en junio se produce en
ambos sexos, con una reducciéon del 1,8% tanto en los
hombres como en las mujeres. Por sectores econdmicos, es
en la construccion donde mas disminuye el paro en tasa
interanual, 12%, seguida de la agricultura, 7,6%. En el
colectivo “sin empleo anterior” se reduce en un 2,5%, en la
industria un 1,6%, y el descenso relativo mas moderado se
produce en el sector servicios, un 0,8%.

V" En términos absolutos, la caida del paro en junio en el sector
de la construccidn es la mas importante, con 2.308 parados
menos, superando a la de servicios y aportando 0,1 p.p. mas
gue este a la reduccidn interanual del desempleo regional.

Bajada del paro en tasa interanual en Espaiia.

v En Espafia se produce en junio una caida mensual del
desempleo del 1,2% (disminuye un 1,4% en hombres y un
1,1% en mujeres). La cifra total de parados es de 2.291.982
personas, desacelerandose la caida interanual del desempleo
hasta el 4,7%, ocho décimas menos que en el mes anterior.

v Al igual que en la region, el descenso interanual del paro se
produce en todos los sectores, destacando los ritmos de
reduccién de la agricultura y la construccién, y siendo mas
intenso entre las mujeres, 5%, que, entre los hombres, 4.4%.

V" En términos absolutos, la Comunidad de Madrid mantiene la
cuarta mayor cifra de paro registrado del entorno nacional,
por detras de Andalucia, Catalufia y la Comunidad Valenciana.



Contratos registrados
Comunidad de Madrid
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La contratacion gana dinamismo en la Comunidad de
Madrid y acelera su avance interanual.

V' En junio de 2026, el numero de contratos firmados en la

region, 233.506, supone un aumento interanual del 12,4%,
tras el ascenso del 9,1% del mes anterior. Por tipo de contrato,
los temporales crecen un 8% interanual, mientras que los
indefinidos lo hacen un 18,1%.

Respecto a la evolucion de la contratacion indefinida en la
Comunidad de Madrid, se firman en junio 105.814 contratos,
ascendiendo mensualmente un 19,3%, después de la subida del
1,8% del mes anterior. La contratacion indefinida alcanza el 45,3%
deltotal en junio de 2026. El peso de los contratos indefinidos cae
2,4 p.p. respecto al mes anterior y sube 2,2 p.p. respecto a junio
de 2025, cuando se situaba en el 43,1%. En marzo de 2023 se
alcanzo el maximo histdrico, con un 54%.

En el primer semestre de 2026, el nimero de contratos firmados
ha aumentado un 8,6% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Por tipo de contrato, los indefinidos han crecido un
12,1% mientras que los temporales lo han hecho un 5,4%.

La Comunidad de Madrid registra un peso de la
contratacion fija discontinua muy por debajo de la media
nacional.

v En junio de 2026 se registraron 22.803 contratos fijos

discontinuos, lo que supone el 21,6% de los contratos indefinidos
(el 8,8% del total), y se contabilizaron 45.854 demandantes de
empleo con un contrato fijo discontinuo. En Espaiia, el 37,9% de
los nuevos contratos indefinidos fueron fijos discontinuos (15,7%
del total), proporcién muy superior a la de la Comunidad de
Madrid, que es la segunda regidon con menor peso de este tipo de
contratacion.

De los nuevos contratos firmados en junio en Espaiia, el 14,2% se
firmaron en la Comunidad de Madrid. Ese porcentaje asciende
hasta el 15,5% en la contratacion indefinida, y hasta el 19,5% en la
contratacion indefinida excluyendo a fijos discontinuos, mientras
gue baja hasta el 13,2% en el caso de los contratos temporales.

La Comunidad de Madrid es la tercera region en nimero
total de contratos registrados y en indefinidos.

v" En términos absolutos, Andalucia, Catalufia y Madrid lideran el

ranking de nimero de contratos registrados en junio de 2026.

v" La Comunidad de Madrid ocupa también el tercer lugar en

nimero de contratos indefinidos, tras Andalucia y Catalufia.
Todas las comunidades auténomas experimentan incrementos
interanuales en la contratacion indefinida en este mes,
situandose la Comunidad de Madrid 1,7 p.p. por encima del
dato nacional, 18,1% frente al 16,4%.



Resumen de datos del mercado laboral. Registros.

Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
HRel R e 2 LRSS Junio 2026 interanual (%) al peor momento de la serie (*) al mejor momento de la serie (*)
ESPANA o™ ESPANA ™ ESPANA
Paro Registrado “ ESPANA [ v m(*) s ﬁmm o
Total 269.809  2.291.982 Jofd I
Hombres 108.307  903.673 6':;'“ I
Muijeres 161.502 1.388.309 ;;‘"f_
Industria 14320  176.812 < I——
Construccion 16.864  159.004 vy I
Servicios 218.844  1.659.503 ;’7‘2_
Sin empleo anterior 18.133 226.489 20 I

Contratos Registrados

(*) Oct 19 (*) Oct 18

Total 233.506 1.649.394 ,;.-, 5
- 97,9
Indefinidos 105.814 683.816 1.058,2 1822
Temporales 127.692 965.578 .:17;‘
Afiliacion media S. Social (*) Ago 13 (*) Feb 13 (*) Jun 26 (*) Jun 26

Total 3.934.223 22.466.339 o0
Hombres 2.057.845 11.845.843 oo
Mujeres 1.876.373 10.620.459 o0
Régimen General 3.483.753 18.927.552 oo
Régimen Auténomos 446.629  3.472.460 00

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores médximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones

Paro registrado Afiliacion media a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
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Y]
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T Z 3.700
T 450 4.000 S 21.000
s \ ‘ = 3.500
S 400 3500 £ S 3300 20.000 .2
-] © -] 1]
e a 8 x
‘S 350 3.000 “ ‘= 3.100 \/V 19.000 *
3 3
£ £ 2900 r————
S 300 2.500 S 18.000

2.700 ¥
250 2.000 | 17.000
2.500 a4/
200 1.500 2.300 16.000
jun.-14 jun.-16 jun.-18 jun.-20 jun.-22 jun.-24 jun.-26 jun.-14 jun.-16 jun.-18 jun.-20 jun.-22 jun.-24 jun.-26

Fuente: MTYES Fuente: MISSYM



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

Ultimo dato disponible

ENCUESTA DE

POBLACION ACTIVA | Trim. de 2026

Variaciéon

interanual (%)

Variacion (%) respecto

al peor momento del ciclo (*)

Variacion (%) respecto

al mejor momento del ciclo (*)

Activos ESPANA CM ERIR “ ESPANA “ ESPANA
(*)1-05 (*) 1-05 (*) 1-25 (*) 1-26
Total 3.875.800 25.001.600 £2 I 2 02
18 19,9 0,0
Hombres 1.964.700 13.173.600 06 1o - - o1
” 78 a
Mujeres 1.911.100 11.828.000 2 I ko 04
17 37,0 0,0
(*)1-14 (*) 1-14
Ocupados 3.569.200 22.293.000 LS I s
24 31,5
Hombres 1.829.300 11.925.700 0 . [X
2,7 30,1
Mujeres 1.739.800 10.367.200 04 — s
21 33,2
Industria 316.000  3.059.900 203 a1
331
Costruccién 223.600 1.576.800 I — 0
67,4
Servicios 3.026.600 16.863.000 e 02
30,7
(*) 1-13 (*) 1-13 (*) IV-05 (*) 111-06
Parados 306.600 2.708.600
Hombres 135.300 1.247.900
Mujeres 171.300 1.460.700
Tasa de Actividad AT
Total 63,3 58,9 04 0 I 2
Hombres 67,8 63,7 o1 ., -
Mujeres 59,2 54,3 o 03 43 o2 03
Tasa de Paro (*) Iv-13 (*) 1-13 (*) 1-06 (*) 11-07
q |
Total 7,9 10,8 151 B B
. [—
Hombres 6,9 9,5 <5 2= 22 s
Muijeres 9,0 12,3 oo 12,5 ”m
(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado lo a los valores maxil o de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
Ocupados EPA Parados EPA
Miles de personas Miles de personas
3.800 23.250 750 6.900
22.500
3.600 n 650 6.000
= 21.750 =
3 3
< 3.400 21000 £ 550 5.100
s 20250 £ S i
® 3.200 S B 450 4200 S
2 19.500 & 2 &
> =]
£ 3.000 18750 E 350 3.300
(&) o
18.000
2.800 250 2.400
[ 17.250
2.600 16.500 150 1.500
14 115 116 117 1-18 |19 1-20 1-21 122 [-23 124 125 1-26 I-14 115 116 1-17 118 119 120 121 1-22 123 124 125 I-26
Fuente: INE Fuente: INE



La inflacién se mantiene en junio, por tercer mes consecutivo, en el 3,8%, mientras la subyacente experimenta una

nueva subida, que la sitia en el 3,6% con los servicios ejerciendo sobre ambas su maxima aportacion histérica

INELACION Niveles de precios elevados con presiones al alza.
Tasa de variacion interanual del IPC (%)

v" Con un incremento en junio del IPC del 0,6%, en linea con el
10'5 7 . . 7 . . . .7

patron estacional histérico de la serie, la inflacion (tasa
interanual del IPC) permanece invariable desde abril en el

3,8% en la region, el 3,2% en Espafia.

8,5

C. de Madrid

6,5 3.8

Subyacente C. de
Madrid; 3,6

Sin embargo, la inflacion subyacente, medida que no incluye
los precios de alimentos no elaborados ni de productos

Espafia 7. .

52 energéticos, se eleva por segundo mes consecutivo una

4,5

25
décima en la regién, hasta el 3,6%, su valor mas elevado

desde diciembre de 2023. En Espafia cede una décima, lo
gue amplia el diferencial entre territorios a 7 décimas.

0,5

\v/\./ Y

jun.-20

-15

jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-21 jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25 jun.-26

Fuente: INE

——C. de Madrid Espafia ===Subyacente C. de Madrid

La neutralizacion de las tensiones inflacionistas de la
electricidad y el gas, por parte de carburantes y
combustibles, clave para la estabilidad de la inflacion en
junio en la Comunidad de Madrid y en Espaiia.

V" Laretirada en junio de las medidas adoptadas para contener

INFLUENCIA DE LOS GRUPOS EN LA VARIACION MENSUAL DE
LA INFLACION. COMUNIDAD DE MADRID

0,399 Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles
0,188 Restaurantes y servicios de alojamiento

Muebles, articulos del hogar y articulos para el

0.004 mantenimiento corriente del hogar

0,004 Vestido y calzado

0,002 Sanidad

0,000 Ensefianza

0,000 Informacién y comunicaciones

-0,005

servicios diversos

Cuidado personal, proteccion social, y bienes y

el precio de la electricidad y el gas tras la escalada del
conflicto en Iran explica el crecimiento de sus precios, del
5,4% (-3,5% hace un afio) y genera una aportacién del grupo
“Vivienda’, de 4 décimas al alza. Esta se ve compensada por

Seguros y servicios financieros . . . . . ¢ 7
, una contribucion similar a la baja del grupo ‘Transporte’ que
Bebidas alcohdlicas y tabaco

recoge la reduccién de precios de carburantes y
combustibles, del 3% en junio de 2026 (+1,1% en 2025).

Lejos de las aportaciones de estos grupos, pero también

Alimentos y bebidas no alcohélicas
Actividades recreativas, deporte y cultura

-0,405 Transporte

-0,50-0,40-0,30-0,20-0,10 0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50

biferencia mensual de la inflacién: 0,0 wjurio-26 importante, es la repercusion al alza de ‘Restaurantes y

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos INE

Contribucioén a la inflacién por componentes
Comunidad de Madrid
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos INE

servicios de alojamiento’, por la escalada de 9,5 puntos en
la inflacidn de los servicios de alojamiento, cuyo efecto es
compensado por las repercusiones en sentido contrario de
cinco grupos, entre los cuales destaca ‘Actividad recreativas’
por un incremento de precios mas moderado este afio de
paquetes turisticos que el registrado hace un afio.

El comportamiento de los precios de los servicios razon

ultima de la persistencia e intensidad de las cotas de

inflacion actuales y de sus diferenciales con Espaiia.

v’ Tras el episodio inflacionista iniciado en 2021, el crecimiento
de los precios de los servicios ha adquirido una velocidad “de
crucero” que, unida a la participacion al alza de este
componente en el indice, hacia que la inflacion mostrara una
fuerte resistencia a volver a los niveles histéricos medios.

La aportacidn de servicios a la inflacién general y subyacente
de la regién nunca ha sido tan elevada como en junio de 2026,
ni siquiera cuando éstas se situaron en sus maximos historicos.
Ademas, la aportacion de servicios explica en su totalidad los
diferenciales actuales de inflacion de la regidn con Espafia.
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Los indicadores de demanda interna en la Comunidad de Madrid muestran un buen comportamiento en el

primer semestre de 2026

Matriculacion de turismos

Comunidad de Madrid
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Inversidon empresarial. Comunidad de Madrid
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Fuente: DGT y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

Las matriculaciones de turismos anotan el mayor registro para

un mes de junio; en el primer semestre del afio se registra el

mayor valor de toda la serie.

v

Las matriculaciones de turismos en este mes alcanzan la cifra
mas elevada para un mes de junio (datos desde 1992)
creciendo un 4,7% respecto de junio de 2025, acelerando el
ritmo de crecimiento tras la caida del mes anterior, aunque
sin llegar al incremento de dos digitos experimentado en los
dos primeros meses del afio. Se han matriculado 60.839
turismos, 2.717 mas que hace un ano; En el primer semestre
del afio se han matriculado 304.781, la cifra mas alta para un
periodo similar de toda la serie superando por primera vez
las 300.000 unidades, creciendo al 7,3% anual.

En mayo, el consumo de gasolina contintia creciendo

moderadamente y el gaséleo suaviza la caida.

v

v

La cifra de negocio del indice de Comercio al por Menor en
mayo, repunta hasta el 0,4% interanual tras la caida
experimentada en abril. El indice de ocupacién cae por
segundo mes consecutivo hasta el -0,3% interanual, si bien
hay que tener presente que llevaba 40 meses consecutivos
de incrementos interanuales.

El consumo de gasolina acelera en mayo su crecimiento
hasta el 2,8%. En el acumulado enero-mayo alcanza el
mayor volumen para este periodo desde 2003, con un
crecimiento del 7,5% interanual.

El gaséleo suaviza su caida hasta el -7,5% anual en mayo,
tras la pérdida de dos digitos de abril.

Las importaciones de bienes de equipo alcanzan la cifra

mas elevada para un mes de mayo.

v
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Las matriculaciones de vehiculos comerciales en junio caen
por segundo mes consecutivo, hasta el -0,5%; No obstante,
hay que sefialar que en junio de 2025 se alcanzé la cifra mas
alta de toda la serie, siendo junio de 2026 la segunda cifra
mas alta desde que hay datos, registrando 10.068 unidades.
En el acumulado del primer semestre se anota la cifra mas
alta de toda la serie, rozando las 50.000 unidades, creciendo
al 4,3% interanual.

La importacidn de bienes de equipo en mayo alcanza el
volumen mas elevado para este mes y el tercero mas alto de
toda la serie, llegando a los 3.330,5 millones de euros, lo que
supone un incremento interanual del 10,9%, retomando los
crecimientos de dos digitos.




Descenso puntual de las exportaciones, con las importaciones marcando su nivel mas elevado para un mes de

mayo

Balanza comercial C. de Madrid
50 Tasa de variacién interanual (%)

40

30

20 Exp -18,9
-30
24 25 may- sep- ene- may-
Fuente: AEAT 25 25 26 26
Exportaciones de la C. de Madrid por sector econdmico
C. de Madrid

Productos energéticos

Bienes de equipo

650,8 M (15,1%)

[-5.3 p.p.]

Manufacturas de consumo

Contribuci mas a la TVA de las exportaciones madrilefias

Avituall.y combust.intercambios comunitarios
(Petroleo y der, Gas, Otros producto)

ltalia
(Carretera, Equipas teleca, Canfeccion)

Ucrania
(Aeronaves, Confeccidn, Otras manufact)

Bélgica
(Productos quim, Confeccién, Textiles y con)

Alemania
(Medicamentos, Motores, Otros bienes d)

Paises Bajos
(Productos quim, Metales no fer, Productos carn)

Contribuciones mas destacadas a la TVA de las importaciones madrilefias

Motores
(Estados Unidos, Reine Unido, Japén, Paises y terri)

Petrolea y derivados
(8rasil, Libia, Israel, Paises y terri)

Praductos quimicos orgénicos
(Reino Unido, Bélgica, China, Irlanda)

Otras manufacturas de consumo
(Francia, Portugal, Israel, Estados Unidos)

Aeronaves
(Estadas Unidos, Alemania, Irlanda, Italia)

Medicamentos
(Italia, China, Reino Unido, Irlanda)

oo

-10.0

-20.0

-30.0

Contribucidn

La comparativa con un mes de mayo de 2025 atipico en

ventas al exterior, explica la caida interanual actual, del

18,9%, mientras las importaciones avanzan un 4,5%.

v En mayo de 2026 se han realizado exportaciones de bienes por

valor de 4.312 millones de euros, importe elevado y similar a
registrados en este mes de 2022 y 2023, pero muy lejos del
maximo de 2025, cuando se superaron los 5.300 millones de
euros al registrarse un volumen absolutamente atipico de
ventas al exterior de productos quimicos organicos. Las ventas
madrilefias en mayo de 2026 representan el 12,4% del total
vendido en Espafia, cuyo total exportado cae un 0,9%.

Las importaciones de bienes en Madrid alcanzan los 9.524
millones de euros, médximo de un mes de mayo, suponen el
22,1% del total de compras de Espafia, que crecieron un
notable 14,4%.

v’ Latasa de cobertura de la region se sitla en el 45,3%.

El inusual volumen de ventas hace un ano de Productos

quimicos orgdnicos lastra las exportaciones en un
contexto de crecimiento de la mayoria de capitulos.
“Bienes de equipo” y “Productos energéticos” impulsan

las importaciones regionales hasta su maximo relativo.

V" El descenso de las exportaciones en mayo proviene de la
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contribucion negativa de “Productos quimicos” (-31,0 p.p.)
por la caida del subsector productos quimicos orgdnicos
(-26,1 p.p.). por las ventas hace un afio de 1.353,6 millones
de euros de “2934999000 — Otras sales y ésteres del acido
6R,7R_3_acetoximil”, sin ventas en mayo de 2026. Este
arancel, con patrén temporal altamente irregular, superé en
mayo de 2025 la cuantia exportada en todo el aifio 2024. Su
concentracidn en un Unico mercado: Paises Bajos, explica la
contribucion negativa de la zona del euro, frente al avance
de las ventas al resto de zonas geogréficas en mayo de 2026.

En cuanto al crecimiento del 4,5% de las importaciones este
mes, las principales contribuciones positivas por sectores
proceden de “Bienes de equipo” (3,6 p.p.), “Productos
energéticos” (2,6 p.p.) y “Sector automdévil” (1,5 p.p.), con
“Productos quimicos” (-4,1 p.p.) y “Manufacturas de
consumo” (-1,5 p.p.) detrayendo dinamismo.

Por mercados, Reino Unido (3,1 p.p.) es el pais con mayor
contribucion positiva de las importaciones de bienes por el
incremento interanual de sus compras de productos
quimicos, seguido de China (2,4 p.p.) por el aumento de
equipos para tratamiento de datos y automdviles.



Madrid continua siendo el principal centro receptor y emisor de inversion directa exterior en el marco regional

Inversion Directa Exterior
Peso de la C. de Madrid en Espafia (%)

90
80 67,4
70 -
IDE Recibida

60 52,1 51,3
50 45,5 46,
40 40,8
30 IDE Emitida
20
10
0

2024 2025 1-24 124 1124 V24 1-25  11-25 11125 IV-25 1-26

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Economia,
Comercio y Empresa.

Detalle sectorial de lainversion exterior en/de la Comunidad de

Madrid en el 1°" TRIMESTRE 2026

Principales ramas de actividad

Volumen Peso sobre el Pesode laCM
(millones €) totaldelaCM en Espafia

Total IDE Recibida 3.367,4 100 51,3
46 COMERCIO AL POR MAYOR 919,6 27,3 85,8
93 ACTIVIDADES DEPORTIVAS 815,1 24,2 92,3
61 TELECOMUNICACIO NES 524.8 15,6 100,0
68 ACTIVIDADES INMOBILIAR 366,6 10,9 64,1
51 TRANSPORTE AEREO 169,3 5,0 100,0
Total IDE Emitida 1.189,4 100 40,8
64 SERVICIOS FINANCIEROS, 1.140,2 95,9 54,1
42 INGENIERTA CIVIL 20,8 1,8 100,0
68 ACTIVIDADES INMOBILIAR 11,2 0,9 97,6
62 PROGRAMACION, CONSULTO 7,0 0,6 74

10 INDUSTRIA ALIMENTARIA 3,4 0,3 100,0

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Economia, Comercio y Empresa.

Detalle por paises de lainversién exterior en/de la Comunidad de
Madrid en el 1°* TRIMESTRE 2026

Principales paises

Volumen Peso sobre el Pesode lacM
(millones €) totaldelaCM en Espaiia

Total IDE Recibida 3.367,4 100 51,3

ESTADOS UNIDOS 1.088,2 32,3 80,1
REINO UNIDO 1.002,4 29,8 80,1
FRANCIA 716,2 21,3 61,6
MEXICO 106,7 32 96,7
ESPANA 79,4 2,4 35,7
Total IDE Emitida 1.189,4 100 40,8

CHILE 368,5 31,0 98,6
REINO UNIDO 353,6 29,7 98,4
LUXEMBURGO 252,2 21,2 100,0
ALEMANIA 68,0 57 95,9
ESTADOS UNIDOS 51,2 4,3 8,2

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Economia, Comercio y Empresa.

Aumento interanual de la inversion emitida al exterior en

el primer trimestre de 2026.

v" Lainversién extranjera recibida en Madrid (descontando la

realizada en ETVE) se sitla en 3.367 millones de euros en el
primer trimestre de 2026. Presenta una caida del 40,1%
intertrimestral. En términos interanuales, aumenta un 4,2%.
En el conjunto de 2025, la inversion recibida se situé en
16.683 millones de euros, un 37,6% menos que en 2024, afio
marcado por una fuerte inversién en el segundo y cuarto
trimestre.

La inversion efectuada por Madrid en el extranjero
(excluyendo ETVE) en el primer trimestre de 2026 es de
1.189 millones de euros, un 76,5% inferior a la del trimestre
anterior, y cae un 65,7% interanual. En 2025 se situd en
11.124 millones de euros, un 43,6% menos que en 2024.

Madrid continua siendo el destino principal de la IDE en el
contexto regional. En este primer trimestre concentra el
51,3% de la IDE recibida en Espafia (52,1% en 2025) y el
40,8% de la inversidon emitida (46,3% en 2025).

Mayor concentracidn sectorial de IDE emitida.

v E 27,3% de la inversion recibida en el primer trimestre de

2026 pertenece al sector de Comercio al por mayor; le siguen
Actividades deportivas, con el 24,2%, y a mayor distancia,
Telecomunicaciones, con el 15,6%.

Entre las ramas que invierten en el exterior destacan
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones,
que concentra el 95,9%, la mayor parte del total. A gran
distancia le siguen Ingenieria Civil, 1,8%, e
Actividades Inmobiliarias, que emite el 0,9% de la inversion

con el

al exterior.

Estados Unidos es el origen principal de la inversion

recibida y Chile destino mayoritario de la emitida.

v Enel primer trimestre de 2026, la inversidn recibida esta
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liderada por Estados Unidos, con el 32,3% (1.088 millones
de euros). Reino Unido es el origen del 29,8% de la
inversidon (1.002 millones de euros) y Francia ocupa el
tercer lugar con el 21,3% (716 millones de euros).

Chile es el principal destino de la inversidon emitida por la
regidon en el primer trimestre de 2026, al concentrar el 31%
del total (368 millones de euros). Le siguen Reino Unido y
que 29,7% y 21,2%,
respectivamente.

Luxemburgo, reciben el



Los servicios prolongan su senda positiva, con maximos historicos para un mes de mayo en actividad hotelera,

mientras la industria encadena avances y la construccion mantiene una elevada actividad.

El sector servicios mantiene su fortaleza.

indice de Actividad del Sector Servicios. Cifra de negocio. ' En mayo de 2026, el Indicador de Actividad del Sector

Comunidad de Madrid Servicios asciende por cuarto mes consecutivo en cifra de
250 Tasas de variaciacion mensuales y anuales negocios, un 6,9% interanual, con un crecimiento del 4,8% en
g igg s TVM 2025 el acumulado enero - mayo. En cifra de ocupacion sube un
£ 100 " S 1,4% en mayo, mismo dato que en el acumulado en lo que va
E 33 - il - ¥ _ — de afio, encadenando 60 meses consecutivos al alza.
é 71’3:8 * - 2010-2013 v Los principales indicadores del transporte registran récord
= :;3:3 > o0 de viajeros en metro en mayo y de transporte aéreo de
2 150 viajeros y mercancias en abril. En el acumulado enero -
E 10,0 xi/ mayo de 2026, el transporte urbano en autobus crece un
E 50 '6,9] e 2026/ 1,4% respecto al mismo periodo de 2025, mientras que el
é 00 202 transporte urbano en metro sube un 3,6%. En el acumulado
= o0 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic enero - abril de 2026, el transporte aéreo de mercancias

Fuente: INE. crece un 1,6% y el niUmero de viajeros por Barajas un 4%.

V" Por su parte, el sector turistico mejora sus principales
indicadores. El nUmero de viajeros aumenta un 3,1% en el

IPI por destino econémico de los bienes acumulado enero-mayo de 2026 respecto al mismo periodo
Comunidad de Madrid

) S ) de 2025, mientras que las pernoctaciones hoteleras lo hacen
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

Mayo 2026 . en un 3,4%. En mayo de 2026, ultimo dato publicado, ambos
12:2 indicadores marcan récord para un mes de mayo, gracias al
140 dinamismo del mercado de no residentes.
Eg 86 El IPI encadena tres meses de crecimiento interanual tras
ig so cuatro meses de descensos.
4,0 Lo 26 . o . v Elindice de Produccién Industrial (corregido de estacionalidad
é:g - 2 2 . ! y calendario) registra en mayo de 2026 un ascenso del 4,9%
indice general  Bienesde  Bienes de equipo  Bienes Energfa interanual, siendo el tercer mes consecutivo al alza, y
consumo intermedios
Fuente: Elaboracién propia a partir mTasa de variacién interanual alcanza una subida del 1,9% en el acumulado enero - mayo.

de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada v

El indice de cifra de negocios en la industria encadena cuatro
meses consecutivos de crecimiento; sube un 7,7% interanual

en mayo y un 4,9% en el acumulado en lo que va de afio.

Hipotecas sobre vivienda (importe) .. drilef . di .
Comunidad de Madrid La construccion madrilena mantiene su dinamismo, con

Millones de euros y tasas de variacion de los periodos indicados. 20 fuerte crecimiento de la licitacion pt’xblica.

20.000
18.000 20 v Interanualmente, el consumo de cemento aumenté un 13,6%
16000 en junio y un 20,9% en el primer semestre. Ademas, la
o0 0 licitacion publica sigue creciendo, un 21,4% en el acumulado
izzz 10 enero — mayo, especialmente en edificacién, 34,5%, frente a
2000 0 la obra civil, 9,2%. Este crecimiento anticipa una cartera de

000 " trabajo favorable para los préoximos trimestres.
4.000 v" El nimero de hipotecas sobre vivienda crece un 12,8% en el
2.000 ” acumulado enero - mayo y se acerca al maximo relativo de 2019,
O e w0 a1 200 o003 ame oos oo y el importe medio por hipoteca alcanza su maximo histdrico. La
Acum. ene-abr  mmE Total anual TV interanualac  —8=TV anual compraventa de viviendas cae por décimo mes consecutivo, un
Fuente: INE.

11,2% interanual y un 9,4% en el acumulado enero - mayo.
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La Comunidad de Madrid, lider regional en creacion de sociedades mercantiles y en capital suscrito en el

acumulado enero-mayo de 2026. La region recupera su capacidad de atraccion de empresas. La confianza de los
empresarios madrilefios se muestra robusta ante el futuro de sus negocios

Creacion de sociedades mercantiles

Comparacion de los mayos y los acumulados enero-mayo de los diez

ultimos afios
18
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may-17 may-18 may-19 may-20 may-21 may-22 may-23 may-24 may-25 may-26
Fuente: INE W Meses de mayo Acumulado ene-may

Empresas que trasladan su domicilio social a la Comunidad
de Madrid por sector de actividad.

Acum. ene-jun 2026

M Actividades financieras,

22,0% seguros e inmobiliarias

24,9%

M Actividades
profesionales y
administrativas
Comercio

Industria

10,8% 15,7%

Construccion

Resto

11,4%
Fuente: Experian 15,3%

Créditos y depdsitos a OSR*. C. de Madrid
Tasa de variacién interanual (%) del valor deflactado.

|
N
]

4
3 21
2 1,3 1,2 10 Créditos
1
0 \/

-1

2 / Depdsitos 11

-3

4

-5

2024 2025 1-24  11-24 1I-24 V-24 1-25  11-25 1I-25 IV-25  I-26

*OSR: Otros sectores residentes (excluye las Adm. Publicas)
Fuente: Banco de Espaiia

En el acumulado enero-mayo la constitucion de sociedades

alcanza el mayor volumen desde 2007.

v

En mayo se han creado 2.327 empresas, cayendo por segundo
mes consecutivo, hasta el 15,7% interanual; El capital suscrito
se cifra en 79,2 millones de euros, creciendo un 20,3% con
respecto a mayo de 2025; la capitalizacion media por
empresa ha sido de 34.025 €, un 42,6% mas que hace un afio.

La Comunidad de Madrid lidera en el acumulado enero-mayo
de 2026 la creacién de empresas, constituyendo el 21,4% de
las nuevas entidades creadas en Espafia, y también el volumen
de capital suscrito, concentrando el 26,4% del total de la
inversion. La capitalizacién media por empresa es superior a la
media nacional en un 23,5%.

Saldo positivo en la migracion de empresas

v

Segun datos de Experian, en el mes de junio de 2026, 181
empresas han cambiado su domicilio social a nuestra region.
Por tipo de actividad, las de mayor relevancia han sido
Actividades financieras, seguros e inmobiliarias, un 24,3%,
Actividades profesionales y administrativas, un 17,7% e
Industria, un 11,0%. El saldo entre las empresas que salen y las
que entran a la regidn es positivo; 19 empresas.

En el primer semestre del afio Actividades financieras, sequros
e inmobiliarias es la rama mas representada, aportando una
de cada cinco empresas que llegan a la regién. Actividades
profesionales y administrativas y Comercio serian los otros dos
sectores mas influyentes. En este periodo se arroja un saldo
positivo para la Comunidad de Madrid de 52 empresas.

Se incrementan los créditos y bajan los depésitos en la

Comunidad de Madrid en el comienzo de 2026.

v
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Los créditos crecen por quinto trimestre consecutivo ganando
un 2,1% interanual en el primer trimestre de 2026, acelerando
la subida del trimestre anterior 1,8 p.p. mas. Sin embargo,
teniendo en cuenta el afio médvil, suman seis trimestres
consecutivos de caidas llegando a -2,8% en este primer
trimestre, alcanzando la mayor caida de todo el periodo que
se ha ido acelerando progresivamente.

Los depdsitos, por el contrario, caen por segundo trimestre
consecutivo, hasta el -1,1%, tras seis trimestres al alza, desde
el segundo trimestre de 2024. Teniendo en cuenta el afo
movil se observa una tenue recuperacién de la tasa interanual
tras cinco trimestres de pérdidas. El repunte se inicid el
trimestre pasado cuando se incrementd la tasa un 0,1%,
acelerando suavemente este trimestre hasta el 0,3%.



Se afianza la confianza de los empresarios madrileiios

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado manteniendo ademas una vision optimista sobre el futuro

Situacion del trimestre anterior

Expectativas del trimestre de sus negocios para el tercer trimestre del afio.
entrante

v" El indice de confianza empresarial en la region para el tercer
202574 202574 trimestre de 2026 crece un 3,5% respecto al segundo

trimestre del ano. En Espaiia avanza el 3,2%.

202671 wwti ¥ El balance de situacién actual para el trimestre recién

concluido se situa en 15,2 puntos, superior en 10,1 puntos al

202612 2026T2 saldo del trimestre anterior y 7,4 puntos por encima de las
expectativas para este momento enunciadas en el inicio del

202673 100 01 2026T3 trimestre.
o s 10 15 2 , 0 2 V" En cuanto a las expectativas para el trimestre entrante se
Notat saldl de respuestas positivas y negativas muestra cierta prudencia de los empresarios, que anticipan
e oy g cxpectativas pueder " Cend - Espafe una evolucién favorable de su negocio, tanto en la regién,

12,1 puntos como en el conjunto nacional, 9,1 puntos.
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Tabla resumen de indicadores de coyuntura de la Comunidad de Madrid

riacion sobre igual periodo afo ant

. ] Er Tasa® 2025 2026 2024 2025
echa nica alor 337 Trimdll Trim.V  Trim.l  Trim.Jl | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Mayo-26 indice 115,9 53 0,2 0,4 -0,8 - -0,7 0,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Mayo-25 Mvatios 212.557 -11,5 - - - - 2,0 -
2.- Construccion
Licitacién oficial obras. Mayo-26 Miles euros 356.390 65,9 -51,4 -1,2 34,9 - 35,2 -29,9
Viviendas terminadas. Marzo-26 Viviendas 1.259 -19,2 -31,9 -25,3 12,9 - 13,2 -14,4
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Mayo-26 Miles 2.560.746 0,7 2,4 4,2 5,8 - 6,0 2,9
Transporte aéreo de mercancias. Junio-26 Tm. 66.070,0 -3,8 10,2 10,2 2,0 -0,9 19,2 9,6
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Junio-26 Vehiculos 60.839 4,7 16,6 13,0 11,7 3,2 9,4 12,0
Transporte aéreo de pasajeros. Junio-26 Miles pasajeros 6.081,1 4,5 1,6 4,5 4,3 4,2 9,9 3,0
Matriculaciéon de Camiones. Junio-26 Vehiculos 10.068 -0,5 18,9 1,8 13,5 -2,3 8,9 6,6
2.- Demanda Externa ®
Exportacidn total. Provisionales. Origen/destino fiscal. Mayo-26 Miles euros 4.601.768,0 -17,8 4,1 8,0 0,2 - 0,1 8,8
Importacion total. Provisionales. Origen/destino fiscal. Mayo-26 Miles euros 9.798.640,9 5,4 7,0 14,1 1,1 - -1,4 12,5
Saldo Comercial. Provisionales. Origen/destino fiscal. Mayo-26 Miles euros -5.196.872,9 40,6 10,6 20,3 2,0 - -3,1 16,7
3.- Mercado de Trabajo
1-EPAY
Total Ocupados. | Trimes-26 Miles 3.569,2 1,5 3,0 2,2 1,5 - 3,3 3,2
Tasa de actividad. Total. | Trimes-26 % 63,3 -0,4 -0,3 -0,5 -0,4 - -0,1 0,1
Tasa de actividad: Hombres. | Trimes-26 % 67,8 0,0 -0,8 -0,7 0,0 - 0,0 -0,2
Tasa de actividad: Mujeres. | Trimes-26 % 59,2 -0,7 0,2 -0,4 -0,7 - -0,1 0,4
Tasa de paro. Total. | Trimes-26 % 7,9 -1,2 -1,7 -1,5 -1,2 - -1,0 -1,0
Tasa de paro. Hombres. | Trimes-26 % 6,9 -2,6 -1,4 -1,6 -2,6 - -0,2 -0,7
Tasa de paro. Mujeres. | Trimes-26 % 9,0 0,2 -2,0 -1,5 0,2 - -1,8 -1,3
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). | Trimes-26 % 21,9 2,3 -4,0 0,4 2,3 - -7,0 -1,0
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Junio-26 Parados 1.648 -7,6 -15,5 -14,7 -12,4 -9,3 -9,0 -12,2
Sector Industria. Junio-26 Parados 14.320 -1,6 -5,3 -4,4 -2,2 -2,7 -6,6 -5,6
Sector Construccién. Junio-26 Parados 16.864 -12,0 -10,1 -10,3 -10,8 -13,2 -3,6 -8,7
Sector Servicios. Junio-26 Parados 218.844 -0,8 -2,9 -2,5 -2,4 -2,1 -3,4 -3,2
Total sectores. Junio-26 Parados 269.809 -1,8 -4,2 -3,7 -3,4 -3,1 -3,6 -4,2
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia mes) Junio-26 Afiliados 3.883.444 34 2,7 2,8 3,2 33 3,6 2,7
Agricultura (Ultimo dia mes) Junio-26 Afiliados 8.120 - - - - - - -
Industria (Ultimo dia mes) Junio-26 Afiliados 248.633 - - - - - - -
Construccién (Ultimo dia mes) Junio-26 Afiliados 225.695 - - - - - - -
Servicios (Ultimo dia de mes) Junio-26 Afiliados 3.391.210 - - - - - - -
4.- Precios
1.-1.P.C.
General. Junio-26 indice 103,9 3,8 3,1 3,7 3,3 3,8 2,7 2,9
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Junio-26 indice 102,9 2,5 2,8 3,1 3,4 2,9 3,8 2,7
No alimentacion. Junio-26 indice 105,2 3,5 5,7 5,9 5,8 4,3 3,6 5,7
Subyacente. Junio-26 indice 103,7 3,6 2,9 3,5 3,5 3,5 2,8 2,8
2.- IPRI (Base 2015)
indice de Precios Industriales. General Mayo-26 fndice 1259 8,5 0,1 -2,9 -6,0 - -6,9 2,6
indice de Precios Industriales. General sin energia Mayo-26 indice 117,1 3,2 1,4 2,2 2,6 - 1,2 1,5
5.- Financieros
Hipotecas. Importe (Total de fincas) Mayo-26 Miles euros 2.469.463 18,3 28,6 10,0 24,7 - 13,8 24,2
Total Depésitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid | Trimes-26 Millones de euros 368.185 2,0 3,5 2,4 2,0 - 3,7 4,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid | Trimes-26 Millones de euros 365.723 53 4,1 4,0 53 - -0,2 3,9

Fuente: Subdireccidn general de Estadistica a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.

https://gestiona.comunidad.madrid/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(@ |as tasas de Actividad y de Paro serefieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

@) 135a: Sobre igual periodo del afio anterior.

G Estos datos incluyen ademds de los valores de los productos que tienen origen y/o destino en la Comunidad de Madrid, los que no cumpliendo esa condicién tienen como destino fiscal la Comunidad de Madrid.
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