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Destacados del mes:

Importante crecimiento de la economia madrilefia en el | TR, aunque se mantiene un
escenario de desaceleracion para el conjunto de 2016, también para el conjunto
nacional

El paro registrado cae hasta su cota mas baja desde hace casi siete afios y el nUmero
de cotizantes es el mayor desde marzo de 2009

En mayo, la inflacion en la Comunidad de Madrid frena la senda de descensos pero la
subyacente cae de nuevo

El buen tono de la demanda interna genera efectos de arrastre sobre la demanda
exterior de bienes

Fortaleza de los indicadores de servicios y paulatina reactivaciéon de los de industria y
construccion

La Comunidad de Madrid, a la cabeza de la creacién de nuevo tejido productivo .... 10

Los nuevos datos de deuda de las CC. AA. en el | TR 2016 situan, de nuevo, a la
Comunidad de Madrid como la regién menos endeudada en relacion a su PIB

Cierre de datos:

16/06/2016




El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real
Tasas de variacion interanual (%)
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Datos corregidos de estacionalidad y calendario
Fuente: INE, IECM y Eurostat

- El crecimiento del PIB se mantiene fuerte en el | TR tanto en
Madrid como en Espafia, aunque se modera ligeramente frente al
periodo anterior. La espafiola se afianza como una de las economias
mas dindmicas de la Unién Europea.

Paro registrado y Afiliacionala S. S.
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- Prosigue la buena marcha del empleo en la regidn en mayo, con
91.160 afiliados mas que hace un afio y un ritmo de avance superior
al nacional. El paro registrado se reduce en 37.818 personas
respecto a mayo de 2015.

Deuda segun el Protocolo de Déficit Excesivo
Porcentaje del PIB (*)
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Fuente: Banco de Espaiia (*) Datos elaborados siguiendo la metodologfa del nuevo SEC2010

- Los datos ultimos datos de deuda de las CC. AA. publicados por el
Banco de Espaiia sefialan, de nuevo, a la Comunidad de Madrid
como la regién con la regién menos endeudada en relacién a su PIB,
el 13,8%, 10,5 puntos por debajo de la media nacional.

Proyecciones sobre la economia espaiiola
(Tasas reales de variacion anual del PIB y sus componentes)

2016 2017 2018

PIB 2,7 2,3 2,1
Consumo privado 3,0 1,8 1,5
Consumo publico 1,0 0,9 0,7
Formacion bruta de capital fijo 4,8 5,5 49
Inversién en bienes de equipo 8,1 7,1 6,7
Inversidn en construccidn 3,3 5,5 4,5
Exportacién de bienes y servicios 4,3 4,8 4,9
Importacion de bienesy servicios 5,2 5,5 5,3
Demanda nacional* 2,9 2,4 2,1
Demanda exterior neta* -0,2 -0,1 0,0

* contribucidn al crecimiento
Fuente: Banco de Espafia, junio 2016

- El Banco de Espafia mantiene su prevision de crecimiento de la
economia espafiola en el 2,7% para 2016, aunque modifica la
composicién de este crecimiento con una mayor aportacion del
consumo y algo menor de la inversion.

Inflaciéon
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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Inflacién armonizada UE-19
Fuente: INE , EUROSTAT (ultimo dato, estimacién)

- Ligera subida de la inflacién en mayo, de una décima. No
obstante, continla en negativo, en el -1,0%, tasa similar a la
relativa al conjunto nacional, muy condicionada aun por la
reduccion de precios energéticos.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)
Abril 2016
C.de Madrid
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- La Comunidad de Madrid concentra en abril el 20,0% del total de las
sociedades mercantiles creadas en Espafia y el 31,4% del capital
suscrito, siendo la capitalizacion media por empresa de 66.233 €,,
entre las mayores de todas las CC. AA.



Importante crecimiento de la economia madrileiia en el I TR, aunque se mantiene un escenario de

desaceleracion para el conjunto de 2016, también para el conjunto nacional

La economia madrileila contintia ganando impulso.

Demanda regional y demanda externa. v" Los nuevos datos de la Contabilidad Regional Trimestral

Comynidad de Madrid confirman el crecimiento de la Comunidad de Madrid en el |
3,0 Aportacicn al crecimiento del PIB TR 2016: un 0,7% intertrimestral (inferior al 1,1% del IV TR)
25 2o — y un 3,6% interanual, tasa que se mantiene por encima de
20 //'r::z::f la nacional (3,4%) aunque se atenua ligeramente.
15 0 o v En este | TR, la demanda regional rebaja levemente su
TR aportacion al crecimiento global, aunque con un avance
ZZ 777777777777777777777777777777777777777777 D:XTear::a 777777777777777777777777777777777777777 interanual del 3,1%, sigue mostrando su dinamismo. Sus
05 /7 soportes se mantienen en la inversion no residencial (4,8%)
1,0 y en el consumo de los hogares (3,6%), si bien, la mayor
2014 2015 114 114 114 VA4 115 IS IFLS VLS 116 parte de sus componentes suavizan su ritmo de crecimiento
Datos corvegidos de estacionalidad y calendario v" La contribucién de la demanda externa se sitGa en un

Fuente: IECM (CRTR)
punto, ligeramente inferior a la del IV TR, aunque superior a

la de los cinco trimestres anteriores.

Crecimiento sectorial no agrario El empuje de los servicios, clave en el avance de Madrid.
Comunidad de Madrid
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario V" Desde el punto de vista de la oferta, se prolonga el vigor de los
Tasas de variacion interanual del VAB . . .
50 s servicios, que a pesar de rebajar levemente su tasa de
44 . . . L
45 crecimiento, contindan protagonizando la expansién de la
40 economia madrilefia, con un ritmo de avance del 3,9%.
3,5
30 v" La industria mantiene un perfil de suave recuperacién y
2,5 crece por cuarto trimestre consecutivo, un 2,2% interanual
20 (una décima por encima del IV TR).
1'5 . . .
o v" La construccién no ha sostenido el repunte experimentado
05 en el Il y lll TR del pasado afo y se ha ralentizado, con un
00 ritmo de avance interanual en el | TR 2016 del 2,1%, 1,7
Industria Construccion Servicios X . .
puntos por debajo del periodo anterior.
Fuente: CRTR, IECM 1115 EN-15 EIV-1S EI16

Las ultimas previsiones no reflejan cambios en el escenario

Previsiones 2016 .. .
de desaceleracidn proyectado para el conjunto de 2016.

Tasas reales de variacion del PIB

BBVA Research (mayo 2016 CEPREDE (mayo 2016) . .y . e
(may ) v" BBVA Research mantiene su prediccidn en el 2,9% vy justifica
Baleares 32 Canarias 3,1 P4 icié
C. de Madrid i;- ¢ de Madrid la desaceleraciéon en factores, como la desaparicién de
Catalufia 29 C.Valenciana 2,9 i H
—— - e estimulos de gasto que se produjeron en 2015 o la elevada
Canarias 2] Pafs Vasco 27 incertidumbre sobre la politica econdmica.
C. Valenciana 2,8 Murcia 2,7
Aragén 28 Catalufia 27 v Tampoco CEPREDE modifica su previsiéon para Madrid en
Andalucia 2,8 Andalucia 2,7 . .
Espafia Castilla - La... 26 2016, que mantiene en el 3,0% vy, al igual que BBVA
La Rioja 2,7 Castilla y Ledn 2,6 e H H A
Murcia 27 Baleares 26 Research, la posiciona entre las regiones que lideraran el
Navarra =6 Navarra — crecimiento en el presente afio.
Pais Vasco 24 Extremadura 2,3
Castilla y Ledn 24 Aragon 2.3 v’ Las discrepancias se agrandan en las proyecciones de
Cantabria 2,4 Asturias 2,2
Extremadura 23 LaRioja 20 nuestra region para 2017: ligera mejora segun BBVA (3,0%) y
Galicia 2,2 Galicia 2,0 . . . ./ P ,
Asturias o Cantabria ¥ persistencia de la ralentizacién segin CEPREDE (2,6%). Si
0,0 2,0 40 0,0 20 40 coinciden, en situar a Madrid por encima del crecimiento

nacional y entre las regiones mas dinamicas.



El paro registrado cae hasta su cota mas baja desde hace casi siete aiios y el niimero de cotizantes es el mayor

desde marzo de 2009

El paro registrado lleva 2 afios y 7 meses descendiendo.

P . v En mayo de 2016, el paro registrado en la CM descendié en
aro registrado
Tasa de variacion interanual (%) 37.818 personas respecto a mayo de 2015 (-8,0%). Aunque

el ritmo interanual de descenso del paro se estd moderando
ligeramente desde finales de 2015, aun se mantiene fuerte
en la Comunidad de Madrid, ya que no ha bajado del -8% en
los 14 dltimos meses, y es superior al del conjunto de Espaia

desde hace mas de dos afos.

v En términos de promedio de los cinco primeros meses de
2016, la bajada del paro asciende a 43.144 personas

-10

respecto al mismo periodo de 2015, lo que representa una

-12 caida del -8,7%, la mas fuerte desde antes de la crisis.
20142015 may-15 ago-15 nov-15 feb-16 may-16 \/
Fuente: MEYSS

De esta forma, la cifra actual de paro registrado se situa en
437.366 en la Comunidad de Madrid, la mas baja desde
septiembre de 2009.

Afiliacion a la Seguridad Social Casi 100.000 afiliaciones mas que hace doce meses.

Tasa de variacién interanual (%) ; . ,
v" El nimero de cotizantes en la CM aumentd en mayo de 2016

4,5
4,0 en 91.160, a un ritmo del 3,2% interanual, que vuelve a ser
35 superior al del conjunto de Espafia (2,6% este mes).
3,0
ESP re .z .
2,5 \ 2,6 v Enel acumulado de enero a mayo, la afiliacion ha crecido un
2,0 3,5% respecto al mismo periodo de 2015, el avance mas
L3 potente desde hace diez afios.
1,0
05 v Asi, el niumero total de afiliaciones en la C. de Madrid
0,0 . ,
20142015 may-15 ago-15 nov-15 feb-16 may-16 asciende a 2.898.647, la mas alta desde marzo de 2009.
Fuente: MEYSS Continua la buena evolucion interanual de los principales
indicadores EPA, frente al retroceso estacional del | TR
v En términos de evolucién interanual, el empleo vuelve a
Tasa de Paro aumentar y el paro vuelve a bajar, aunque con menos fuerza

i 9 . ’ .z
Porcentaje (%) que el trimestre pasado. Asi, la ocupacién crece por 7°

30

trimestre consecutivo (un 1,1%) y el paro baja un -5,5%,

2,4 S
25 2 \ encadenando ya 9 caidas interanuales.
,1 ESP 210
20 | 187 ~ v ., . .
171 S~ c™M 16,8 La poblacion activa de la CM experimenta un descenso
15 interanual, tras cinco trimestres al alza, si bien en este caso
0 028 on UE-28 9,2 se debe a una bajada del paro de mayor cuantia que el
D —
aumento de la ocupacién, y no a la inversa o a un descenso
5 . . .
de ambos colectivos, como en ocasiones anteriores.
0
2014 2015 14 1-14 114 V-14 115 115 1F15 IV-15 116 v Aun asi, la tasa de paro de la CM baja un punto en los doce

Fuente: EPA (INE); LFS (Eurostat) Ultimos meses, y se sitta en el 16,8%, 4,2 puntos por debajo

de la media nacional, y la quinta mas baja de Espafia. La tasa
de actividad de la CM (64,2%) repite liderazgo regional.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacion (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA I TR 2016 y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
Activos e ESPANA ™ ESPANA v ESPANA
(*) 1 TR 2005 (*) I TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) I TR 2012
Total 3.386.400 22.821.000 s R s
" 9,4
Hombres 1.737.100 12.225.300 *"“:8 [o2
-0, 0,0
Mujeres 1.649.300 10.595.700 7 — 203
0,2 22,7
(*) 1 TR 2014 (*) I TR 2014
Ocupados 2.817.000 18.029.600 Ll . _“‘*v9
Hombres 1.461.200  9.847.400 20 ——
34 74
Mujeres 1.355.800  8.182.200 01 I o
31 51
(*) 1 TR 2013 (*) I TR 2013 (*) IV TR 2005 (*) 11l TR 2006
Parados 560.400  4.791.400 55 174 [
12,0 23,7
Hombres 275.900  2.378.000 iy 22
36 -12,5 [
Mujeres 293.400 2.413.500 57 17,3
Tasa de Actividad (*) 1 TR 2005 (*) I TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 64,2 59,3 B, A
“ 34
Hombres 69,5 65,3 +o I 21
L [ 99
Mujeres 59,5 53,6 71 04
s 01
Poblacién 16-64 afios 79,9 75,3 @ G
| R
2,9 1,8
Extranjeros 84,4 73,6
Tasa de Paro (*) IV TR 2013 (*) | TR 2013 (*) 1 TR 2006 (*) 11 TR 2007
-3,6
Total 16,8 21,0 28 28 59 I
4 |
Hombres 15,9 19,5 a3 24 72
3,7 _
Mujeres 17,8 22,8 22 45
pee——
Menores de 25 aios 42,4 46,5 -4,9 10,4
10 -s,o [
Extranjeros 26,6 29,7 39 04

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Ultimo dato disponible: | TR 2016
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacion (%) respecto
EMPLEO Mayo de 2016 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
Paro Registra & EsPARA ESPANA ESPANA ES'PA.NA
(*) marzo 2013 (*) febrero 2013 (*) junio 2006 (*) julio 2006

Total 450.003 4.011.171
Hombres 204376 1.807.816 i
Mujeres 245.627 2.203.355
Industria 31.446 376.153
Construccién 46.838  424.906 el
Servicios 341.887 2.657.932
Sin empleo anterior 25.639 351.896

Contratos Registrados

(*) octubre 2007 (*) octubre 2007

11,2

Total 183.090 1.541.729 1
Indefinidos 32.260  145.896 23 o
Temporales 150.830 1.395.833 A/

10,6

Afiliacion a la S. Social

(*) agosto 2013 (*) febrero 2013

Total 2.882.901 17.463.836
Hombres 1.493.514 9.352.321 16,3
Mujeres 1.389.383 8.111.483
Régimen General 2.503.390 14.212.846
Régimen Auténomos 375.804 3.184.134
(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total dfiliacién.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
Paro registrado Afiliacion a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
600 5.500 3.200 20.000
550 5.000 3.100 19.500
= h=
= 500 4.500 = 3.000 19.000
© ©
= 40 4000 = 2900 18.500
© [ ©
- zg © zg
& 400 3500 S & 2.800 18.000 &
T Pri -] I
c c
g 350 3.000 g 2.700 ~— 17.500
8 S
300 2.500 2.600 \I‘\ ' 17.000
250 2.000 2.500 W 16.500
200 1.500 2.400 16.000
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Mayo 2016 Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Mayo 2016



En mayo, la inflaciéon en la Comunidad de Madrid frena la senda de descensos pero la subyacente cae de nuevo

Inflacion
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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* Datos de inflacion trimestralizados
Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Salarial, INE

En mayo, la inflacion de la CM se situa en el -1,0%.

v

v

‘Vivienda’ y ‘Ocio y cultura’ son los grupos que ejercen la
mayor influencia positiva, por la subida de la electricidad
y una comparativa favorable de Viaje organizado.

Con influencia negativa destaca, ‘Comunicaciones’ por un
comportamiento menos inflacionista que hace un afio de
los Servicios telefonicos y ‘Hoteles, cafés y restaurantes’,
la misma situacion con Hoteles y otros alojamientos.

La variacion intermensual es del 0,4%, empujado por el

incremento de ‘Transporte’, ‘Vestido y calzado’ vy

‘Alimentos y bebidas no alcohdlicas’.

La inflacion subyacente pierde una décima y se situa en el
0,5%.

La inflacion se mantiene relativamente estable en todas

las CCAA al igual que la subyacente.

v

Los

Las variaciones registradas por la inflacion en mayo en
las Comunidades Auténomas ha sido poco significativa y
de ambos signos; asi pues, Espafia registra una tasa del
-1,0%, una décima mas que el mes anterior.

En mayo, la inflacién subyacente también registra en
todas las comunidades, variaciones en ambos sentidos
de una o dos décimas, respecto al mes de abril. En el
conjunto nacional se mantiene en el 0,7%.

La inflacidn en la zona del euro, segun las estimaciones
de Eurostat, alcanzara el -0,1% en mayo, por lo que el
diferencial con nuestra regién serd de nueve décimas.

costes salariales en la Comunidad de Madrid

aminoran su ritmo de crecimiento en el | TR 2016.

v

v

El coste laboral total en Madrid ha crecido en el | TR
2016 el 0,4% interanual, en Espafia se reducen el 0,2%.

Por componentes, el coste salarial se incrementa en la
CM un 1,1% interanual y otros costes disminuyen un
1,6%. En Espafia el coste salarial se mantiene estable,
varia un 0,0% y otros costes bajan el 1,0%.

Por sectores, destaca Industria, sus costes salariales
0,7% vy
Construccion se reducen el 0,5% en nuestra region

avanzan un 6,1%, Servicios el los de Ia

v" El diferencial inflacién-coste salarial en el | TR 2016 se

reduce hasta -1,7 puntos.



El buen tono de la demanda interna genera efectos de arrastre sobre la demanda exterior de bienes |

Los indicadores de demanda interna en positivo.

. . i V" La incertidumbre politica por la falta de gobierno no
Matriculacion de vehiculos

Tasa de variacién interanual (%) parecen estar afectando significativamente a los

indicadores de demanda Interna: continua el crecimiento

del comercio y se reactiva la compra de vivienda, que se

espera pueda ser mayor tras la formacion de gobierno.

v En mayo de 2016 la matriculacion de turismos crecié un

23,2% interanual y la de camiones y furgonetas lo hizo en

un 3,3%, en ambos casos se mantienen los crecimientos

en tendencia.

-30 v Enel primer cuatrimestre del afio el consumo de gasolina
20142015 may-1s sep-1s ene-té may-16 aumentd un 1,9% interanual, maximo histdrico desde
Fuente: DGT 2003 y el de gasdleo crecid un 1,7%. En abril ambos se
incrementan considerablemente en tasa interanual: el
consumo de gasolina, un 5,3% y el de gaséleo un 11,4%.
Nuevo retroceso de las exportaciones, afectado por las
Balanza comercial C. de Madrid fluctuaciones de algunos capitulos.
Ao mévil. Tasa de variacion interanual (%)
20 v’ las exportaciones de la CM se reducen de nuevo en
15 56 Importaciones marzo, el 4,5%, con un volumen de ventas de 2.566
T ,/_’\\ millones de €. Las importaciones crecen en ese mes un
S 6197 7 5,3% alcanzando un volumen de 5.002 millones de €.
7 Mw;\ v' las aeronaves y los combustibles son los maximos
° / o responsables del retroceso de las exportaciones, sin la
2 - aportaciéon de estos capitulos las ventas crecerian en
10 g marzo un 1,3%.
-15 v" Reino Unido aporta el mayor crecimiento a la tasa de
20142015 mar-15 jul-15 nov-15 mar-16

exportaciones de marzo, desbancando a Francia como

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad . .
principal cliente. De nuevo, el responsable: la venta de

una partida de aeronaves de casi 213 millones de euros.

La C. de Madrid capta el 47% y efectua el 71% del total

Inversidn Directa Exterior . g . . ~
de inversion exterior directa de Espaia en 2015.

Peso de la C. de Madrid en Espafia (%)

100 v En 2015, la CM capté 10.093 millones de euros de
90

inversion directa extranjera, casi la mitad del total

80 70,6
70

recibido en Espafia. Sélo en el ultimo trimestre, la
cantidad ascendié a 2.205 M€, un 37,7% menos que en el
mismo periodo de 2014, pero que representa el 41,1% del

—~ A total nacional.

IDE Emitida

... |DE Recibida

60 522

V" Lainversién efectuada por la CM en el extranjero en 2015
alcanzé los 17.332 M€, cifra que supera a la del afio
anterior en un 38,8% y que supone el 70,6% de Espania.

2014 2015 Iv-13 1-14 1-14 1I-14 Iv-14 1-15 1-15 1I-15 IV-15

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad Los 3.904 M€ del cuarto trimestre representan el 86,1%
del total nacional.



Fortaleza de los indicadores de servicios y paulatina reactivacion de los de industria y construccion

Positivo comportamiento de los indicadores terciarios.

v" El sector turistico continla batiendo records en 2016:

o . supera los 3,5 millones de viajeros y se acerca a los 7
Indice de Comercio al por Menor il d taci tablecimientos hotel
Precios constantes. Tasa de variacion interanual (%) millones de pernoctaciones en establecimientos hoteleros,

destacando especialmente el dinamismo del mercado

9
8 exterior con incrementos anuales en torno al 10%. El grado
7 de ocupacién alcanza cotas histéricamente elevadas.
6
s v También el trafico aéreo registra importantes crecimientos,
4 3.6 el nimero de pasajeros aumenta un 9,5% interanual en los
3 cuatro primeros meses del afio, y el de mercancias un
2 . . .
L 09 8,3%. En este mismo periodo, los usuarios del transporte
o urbano en autobus se incrementan un 6,1%, un 4,5% los
a 02 del suburbano, que habia presentado caidas afios previos.
20142015  abr-15 jul-15 oct-15 ene-16 abr-16 ‘/ L, : . i
Continua el perfil al alza del ICM, la cifra de negocios crece
Fuente: INE un 5,6% interanual en el acumulado enero-abril de 2016,
un 1,5% en términos de ocupacién; el IASS avanza un 3,6%
en cifra de negocio y 1,8% en ocupacién. Se reduce el paro
registrado un 7,9% y aumenta la afiliaciéon 3,8%.
IPI por destino econémico de los bienes Buen comienzo de afo de la actividad industrial que
Comunidad de Madrid contrasta con la evolucion de las variables de opinién.
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
180 ’*1':’!‘16 v" El IPI ajustado de estacionalidad y calendario experimenta
ii'g de nuevo en abril un sélido crecimiento, del 5,4% corregido
12,0 de variaciones estacionales y de calendario, que situa el
10,0 . L
80 avance interanual de la actividad en el 4,8% en 2016. La
! 5,4 . . .
i'g Ve fortaleza de los bienes de equipo esta resultando clave.
2,0 [ ] v Sin embargo, el ICl ha observado recientemente un nuevo
0.0 - . . )
2,0 -0,4 s deterioro de sus saldos, especialmente del de bienes
-4,0 ' . . .
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia |ntermed|05 Yy, €én menor mEdlda de IOS de consumo.
consumo equipo intermedios \/ .
Fuente: Elaboracién propia a partir m Tasa de variacion interanual En el acumulado de los cuatro primeros meses de 2016 el

de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada

desempleo cae un 14,0% vy la afiliacidn crece un 0,9%.

. . L L Continua el repunte de los indicadores adelantados de la
Visados vivienda vs. Licitacion en edificacion

Afio mévil. Tasa de variacién interanual (%) construccion impulsados por la mejora del crédito.
140
120123'5 V" Los visados de obra nueva crecen en edificios 152,7% en el
100 primer cuatrimestre de 2016, un 112,8% los visados sobre
30 vivienda En incremento de la licitaciéon de edificacién en
60 \X:,S.Z:ZZ , este periodo (2,0%), no ha sido suficiente para neutralizar,

0 \A‘\‘/\—/ la caida del volumen licitado en obra civil (13,3%).
20,5
20 . v

J \ En el acumulado del primer trimestre de 2016 el numero
0

-0,3

de hipotecas sobre vivienda crece un 8,8% vy el capital

20 , Licitacion el S Tm——— . .
w0 edificacién hipotecado un 10,4%, desacelerando ambas su tendencia.
-40
20142015 abr-15 ago-15 dic-15 abr-16 v' En 2016 el paro registrado se reduce un -14,2% interanual
Fuente: SEOPAN hasta mayo vy la afiliacién crece un 2,0 % hasta abril.



La Comunidad de Madrid, a la cabeza de la creacion de nuevo tejido productivo |

Capital suscrito por las nuevas sociedades
(porcentaje sobre el total nacional)
Enero-Abril 2015

C.de Madrid

Resto de 35,2%
Espaiia
40,2%
Andalucia Cataluia
10,7% 13,9%

Fuente: INE

Situacion y perspectivas del comercio minorista
Comunidad de Madrid
Saldo neto del % de respuestas (% aumenta - % disminuye)

40,0
30,0
20,0
00 s B 7,7 338 . 338
00 - ! - ]
' 3,8 7,7
-10,0 . -19,2 -

-20,0

-30,0

-40,0
Cifra de negocio Personal contratado Cifra de negocio Personal contratado
realizada prevista previsto
m |l TR 2015 IVTR 2015 = | TR 2016

Fuente: Camara oficial de Comercio, Industria y Servicios de Madrid

Nuestra region genera en el primer cuatrimestre el
19,8% de las nuevas sociedades creadas en Espaiia

v" En abril se crearon en la CM 1.906 empresas, creciendo
un 5,5% interanual, el 20,0% del total de las sociedades
creadas en Espafia, concentrd el 31,4% del total de la
inversion nacional y superd en un 56,8% la capitalizacion
media por empresa nacional.

v En el periodo enero-abril, nuestra regiéon es lider de
capital suscrito y de capitalizacion media por empresa,
ocupando el segun lugar en nimero de constituciones. El
19,8% del total de sociedades creadas en Espania, lo hizo
en Madrid, concentréo el 35,2% de la capitalizacion
nacional y superd en un 77,9% a la capitalizacién media
por empresa del conjunto de Espafia.

Previsiones favorables de los comerciantes madrilefios.

V" El informe de coyuntura de comercio de la Camara de
Madrid para el ITR 2016, presenta una opinién favorable
de los comerciantes minoristas madrilefios sobre el
volumen de ventas esperado y las perspectivas de
inversidn, con una peor valoracion del volumen de ventas
obtenido en el trimestre de referencia. La estabilidad
contintda siendo la opinién mayoritaria sobre los precios.

v’ Las opiniones de los mayoristas muestran un menor nivel
de actividad que contrasta con la aceleracién en el
empleo en relacidn al TR anterior. Los precios de compra
como los de venta y la inversion se muestran estables.

Los nuevos datos de deuda de las CC. AA. en el I TR 2016 sitian, de nuevo, a la Comunidad de Madrid como la

region menos endeudada en relacion a su PIB

Deuda Publica segin PDE. CCAA

Porcentaje del PIB regional

1 TR 2016 Diferencia interanual
VAL 41,0 VAL 3,0
CLM 35,4 CAT 2,5
CAT 351 ARA 22
BAL 30,4 CYL 1,6
MUR 27,9 AST 1,5
TOTAL CCAA [IFZENN TOTAL CCAA
CANT 22,0 EXT 13
AND 21,6 AND 13
EXT 20,7 MUR 1,1
ARA 20,7 RIO |09
CyL 19,4 GAL |07
NAV 19,1 CANT |0,7
GAL 19,0 CAN |0,7
AST 18,8 NAV 0,6
RIO 18,3 BAL |05
CAN 15,6 ™
PV |51 PV 02
(VI 132 CLM 0.2
0,0 50,0 0,0 2,0 4,0

Fuente: Banco de Espafia

v" Atendiendo a los datos publicados por el Banco de
Espafia, la deuda en porcentaje del PIB de la Comunidad
de Madrid se sitia en el 13,8% en el | TR 2016, de nuevo
la menor de todas las CC. AA. Este porcentaje resulta 10,5
puntos inferior a la deuda autondmica total en relacién al
PIB, 24,3%.

v En el | TR 2016 el endeudamiento relativo de nuestra
region es 19,2 puntos inferior al de Catalufia, que
continla entre las tres regiones con mayor deuda en
porcentaje del PIB. Por otra parte, en el Ultimo afio, este
valor se ha incrementado cuatro décimas en Madrid, muy
por debajo de la C. Valenciana (3,0 puntos) o Catalufia
(2,5 puntos) y del conjunto de CC. AA. (1,4 puntos).
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Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacidn sobre igual periodo afio anterior
. 2015 2016 2014 2015
Fecha  Unidad  Valor  TasaB)| i 1 Trima TrimIv Trim. | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Abril-16 Indice 90,6 11,7 4,9 3,3 4,3 3,7 1,2 3,2
Clima Industrial. (1). Mayo-16 Saldo -12,4 -3,7 0,0 0,1 3,0 -1,0 3,9 1,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Abril-16 Mvatios 277.042 3,5 8,5 7,6 -1,4 8,8 -11,8 2,8
2.- Construccién
Ventas de cemento. Mayo-15 Mil.Tm. 72.227 5,2 - - - - 10,4 -
Licitacién oficial obras. Abril-16 Miles euros 62.809 22,5 7,9 64,9 2,1 18,7 24,6 21,7
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Abril-16 Miles 1.896.464 -1,4 10,3 8,9 9,1 8,8 11,7 9,3
Transporte aéreo de mercancias. Marzo-16 m. 34.840,4 4,1 9,1 4,5 3,1 7,3 6,1 4,5
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Abril-16 Vehiculos 32.534 21,4 8,2 27,7 22,9 5,6 16,0 20,1
Transporte aéreo de pasajeros. Marzo-16 Miles pasajeros 3.989,2 9,0 11,2 13,1 12,1 11,9 5,0 12,1
Matriculacién de Camiones. Abril-16 Vehiculos 4,937 0,2 25,8 43,5 23,5 -8,0 36,0 28,6
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Marzo-16 Miles euros 2.565.799,3 -4,5 1,3 -2,0 -2,5 -6,3 -8,0 0,7
Importacién total. Provisionales Marzo-16 Miles euros 5.001.645,8 5,3 19,0 15,9 9,5 7,4 5,9 14,4
Saldo Comercial. Provisionales Marzo-16 Miles euros -2.435.846,5 18,0 44,2 39,0 22,3 23,5 31,1 31,7
3.- Mercado de Trabajo
1.-E.P.A.(2)
Total Ocupados. | Trimes-16 Miles 2.817,0 1,1 4,5 2,2 2,0 1,1 -0,1 3,6
Tasa de actividad. Total. | Trimes-16 % 64,2 -0,3 1,6 0,3 0,1 0,3 -0,6 0,7
Tasa de actividad: Hombres. | Trimes-16 % 69,5 -0,9 1,5 0,3 0,2 -0,9 -0,5 0,8
Tasa de actividad: Mujeres. | Trimes-16 % 59,5 0,2 1,6 0,3 0,0 0,2 -0,7 0,7
Tasa de paro. Total. | Trimes-16 % 16,8 -1,0 -1,4 -1,3 -1,5 -1,0 -1,0 -1,7
Tasa de paro. Hombres. | Trimes-16 % 15,9 2,4 -1,3 -0,5 -2,0 2,4 -1,3 -1,1
Tasa de paro. Mujeres. | Trimes-16 % 17,8 0,5 -1,5 -2,1 -1,0 0,5 -0,7 -2,3
Tasa de paro: Juvenil (<25afos). | Trimes-16 % 42,4 -5,6 -5,3 -3,3 -4,7 -5,6 0,2 -4,8
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Mayo-16 Parados 3.955 -8,2 -7,0 -7,4 -10,0 -10,1 7,9 -6,0
Sector Industria. Mayo-16 Parados 30.435 -12,9 -15,6 -17,6 -17,2 -14,6 -9,2 -15,6
Sector Construccidn. Mayo-16 Parados 44.921 -14,1 -18,2 -17,9 -15,7 -14,4 -13,9 -17,1
Sector Servicios. Mayo-16 Parados 332.954 -6,7 -7,1 -8,6 -8,6 -8,0 5,2 -7,6
Total sectores. Mayo-16 Parados 437.366 -8,0 -8,6 -9,9 9,6 -9,0 -5,9 -8,9
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Abril-16 Afiliados 2.887.304 3,9 3,6 3,4 4,0 3,4 1,6 3,6
Agricultura (Ultimo dia mes) Abril-16 Afiliados 6.528 -3,8 0,5 -2,0 -4,3 -4,0 -4,2 -1,2
Industria (Ultimo dia mes) Abril-16 Afiliados 198.076 1,2 0,4 -0,1 1,0 0,8 -1,8 0,2
Construccion (Ultimo dia mes) Abril-16 Afiliados 155.334 1,9 6,4 4,8 3,8 2,1 -1,9 5,2
Servicios (Ultimo dia de mes) Abril-16 Afiliados 2.526.754 4,2 3,8 3,6 4,2 3,7 2,2 3,8
4.- Precios
1.-L.P.C.
General. Mayo-16 Indice 102,7 -1,0 0,2 0,5 -0,3 -0,6 0,2 -0,5
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Mayo-16 Indice 108,1 1,6 1,5 1,6 1,9 1,8 0,1 1,4
No alimentacion. Mayo-16 Indice 101,2 -1,6 -0,6 -0,9 -0,8 -1,1 -0,3 -0,9
Subyacente. Mayo-16 Indice 104,4 0,5 0,5 0,6 0,8 0,9 0,0 0,5
2.- IPRI (Base 2010)
indice de Precios Industriales Abril-16 Indice 110,1 -4,8 1,1 -0,6 -1,6 -4,0 0,4 0,4
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Marzo-16 Miles euros 943.670 16,4 2,3 30,5 16,5 29,0 38,1 15,8
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid IV Trimes-15 Millones de euros 317.683 -2,0 -0,9 -0,7 -2,0 - 1,7 0,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid IV Trimes-15 Millones de euros 349.886 -1,1 0,0 0,0 -1,1 - -1,7 -0,5

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleoy Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacién respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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