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Prosigue la buena evolucidon de la economia madrilefia en el tercer trimestre. El
mantenimiento de un vigoroso ritmo de avance lleva a una revision al alza de las
predicciones para el conjunto de 2016

Mejoran las expectativas de crecimiento de la economia espafiola en 2016

Se acelera el ritmo de descenso del paro en la Comunidad de Madrid, tanto en lo que
respecta a las cifras de paro registrado como a los resultados de la Encuesta de
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En octubre, la inflacién en la Comunidad de Madrid acelera su trayectoria alcista
mientras la subyacente permanece estable. El nivel salarial medio continta
notablemente por encima del promedio nacional. ........ccccceeeeeeiiiiciiiiieeeee e, 8

La informacién reciente refrenda la solidez de la demanda interna, observandose
también una ligera mejoria del comercio exterior de bienes

Fortaleza de los indicadores de servicios en 2016, repuntan los de construccion y se
resienten los de industria

La Comunidad de Madrid genera 1 de cada 5 empresas creadas en Espafia en 201611

Area de Economia. Cierre de datos:

SG Desarrollo Econémico y Estadisticas. DG Economia y Politica Financiera 16/11/2016




El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid
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- La evolucién de la economia madrilefia sigue dando sefiales de
fortaleza y dinamismo a lo largo del Il TR. Segln estimaciones de la
Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda el PIB podria haber
sostenido un ritmo de avance de su PIB alrededor del 3,4%.
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- Los resultados de la EPA del Il TR reflejan una nueva reduccién de
la tasa de paro de la C. de Madrid de mds de un punto en los ultimos
doce meses, situandose en el 15,2%, la mas baja desde el | TR 2011 e
inferior a la media nacional en 3,7 puntos..
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0,8
0,6
0,4
0,2
0,0

02,

-0,6

20142015 oct-15 ene-16 abr-16 jul-16 oct-16

Inflacién armonizada UE-19 (dltimo dato, estimacién)

Fuente: INE , EUROSTAT
- La inflacién en la C. de Madrid retorna a tasas positivas en octubre
y registra una tasa del 0,5%, dos décimas inferior a la nacional. La
subyacente se mantiene estable en el 0,6%, ya que el alza de precios
corresponde principalmente a la subida de los precios energéticos.

Revisidn de expectativas de la C. de Madrid

Previsidn de crecimiento del PIB en 2016
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- La evolucion econdmica de la C. de Madrid, asi como de Espafia,
en lo que va de 2016 ha superado las perspectivas iniciales y ha
llevado a una significativa revisidon al alza para 2016. Las mas
recientes sitlan el crecimiento medio del PIB de Madrid en el 3,3%.

Paro registrado y AfiliacionalaS. S.
Tasa de variacién interanual (%)
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- Los .datos de la Seguridad Social siguen reflejando una progresiva
reactivacion del mercado de trabajo en nuestra region; en octubre
las afiliaciones crecen un 3,2% interanual. A su vez, el paro
registrado vuelve a acelerar su ritmo de caida, hasta el -9,9%.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional) X
Septiembre 2016
C.de Madrid
20,9%

Resto de
Espaiia
40,8%
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20,4%
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- La Comunidad de Madrid concentra en septiembre el 20,9% del
total de las sociedades mercantiles creadas en Espaiia y el 31,1% del
capital suscrito, siendo la capitalizacién media por empresa de
63.252€, un 48,8% superior a la media nacional.



Prosigue la buena evolucion de la economia madrilefia en el tercer trimestre. El mantenimiento de un vigoroso

ritmo de avance lleva a una revision al alza de las predicciones para el conjunto de 2016

PIB real de la Comunidad de Madrid
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Previsiones 2016
Tasas reales de variacién del PIB
BBVA Research (noviembre 2016) CEPREDE (octubre 2016)
Baleares 3,9 Murcia 3,4
C. de Madrid Catalufia 34
C. Valenciana 3,6 Pais Vasco 3,1
Murcia 3,6 C. de Madrid
La Rioja Si5) C. - La Mancha 3,0
Catalufia 3,5 Espafia
Canarias 35 Castilla y Ledn 2,9
Aragoén 35 Canarias 2,9
C.-La Mancha 3,4 Baleares 2,8
Esparia [EEN Andalucia 2,8
Navarra 33 Navarra 2,7
Andalucia 3,1 Extremadura 2,7
Cantabria 2,9 C. Valenciana 2,7
Galicia 2,8 Galicia 2,6
Extremadura 2,8 Aragén 25
Asturias 2,8 La Rioja 2,3
Pais Vasco 2,7 Asturias 2,2
Zastilla y Le6n 2,7 Cantabria 2,1
0,0 10 20 3,0 40 50 0,0 2,0 4,0
Previsiones FUNCAS. Octubre 2016
Tasas reales de variacién del PIB
2016 2017
Baleares 3,5 C. Valenciana 2,6
Pais Vasco 33 Navarra 2,5
C. Valenciana 33 Galicia 2,5
Catalufia 33 Extremadura 2,5
C.de Madrid [EFIN Castilla-La Mancha 2,5
Galicia 3,2 Baleares 2,5
Castilla-La... 3,2 Aragén 2,5
Espafia  [INNERTN C.de Madrid [EN N
Aragoén 31 Catalufia 2,4
La Rioja 3,0 Espafia m
Navarra 3,0 La Rioja 2,2
Murcia 3,0 Pais Vasco 2,2
Canarias 3,0 Canarias 2,1
Andalucia 3,0 Asturias 2,1
Extremadura 23 Andalucia 2,1
Castilla y Le6n 75 Murcia 1,9
Cantabria 24 Cantabria 1,9
Asturias 2,4 Castilla y Ledn 18
0,0 2,0 4,0 0,0 2,0 4,0

Sélido crecimiento de la economia madrileia en el Il TR.

v Gran parte de los indicadores de actividad y empleo han
prolongado una tendencia positiva a lo largo del Il TR, lo
qgue se refleja en el mantenimiento de importantes ritmos
de crecimiento del PIB, segun las estimaciones propias de la
Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda.

Estas apuntan a un avance intertrimestral del PIB de la
Comunidad de Madrid del 0,7%, moderandose una décima
respecto al periodo anterior. En términos interanuales
habria crecido en torno al 3,4%, en linea con el del Il TR.

De confirmarse estos datos, la economia madrilefia habria
registrado un ritmo de crecimiento frente al trimestre
anterior similar al nacional y continuaria mostrando un
mayor dinamismo en términos interanuales (segun el
avance del INE; el PIB nacional ha aumentado un 3,2%).

CEPREDE y BBVA elevan sus proyecciones para 2016.

v Alo largo de todo el afio se ha producido una gradual
mejora de las expectativas de crecimiento de la
Comunidad de Madrid, en un entorno nacional que
también esta avanzado mejor de lo previsto inicialmente.
Las proyecciones por CC. AA. de CEPREDE para 2016, del
mes de octubre, reflejan para Madrid una revisién de ocho
décimas respecto a febrero hasta el 3,0%, entre las
regiones mas dindmicas de Espafia, cuya estimacion ha
vuelto a elevarse en noviembre del 2,9% al 3,0%.

La revision al alza de las proyecciones de BBVA por CC. AA.
efectuada en noviembre, eleva hasta el 3,7% el avance del
PIB en la Comunidad de Madrid, ocho décimas por encima
de lo previsto en febrero y el 22 mas vigoroso de Espaiia.

FUNCAS también mejora sus expectativas para Madrid.

V' Las Ultimas previsiones de FUNCAS por CC. AA. también se
han visto modificadas al alza para buena parte de las
regiones espafiolas. Se espera ahora un crecimiento para la
Comunidad de Madrid del 3,2% en 2016 (tres décimas
superior al previsto en febrero), en un contexto nacional
que podria crecer un 3,1%.

FUNCAS coincide con
percepcidon de una evolucién desacelerada para 2017, que
se observara en todas las CC. AA. En concreto, Madrid
podria moderar su ritmo de avance en ocho décimas, al
igual que el conjunto nacional, hasta el 2,4% y 2,3%
respectivamente (2,6% y 2,4% el promedio de instituciones).

la mayoria de analistas en la



Mejoran las expectativas de crecimiento de la economia espaiiola en 2016

2016 resultara mejor que lo esperado aunque no cambian
las perspectivas de moderacion del crecimiento en 2017.

CUADRO RESUMEN DE LAS ULTIMAS PREVISIONES DE V" Parece que el buen desempeiio de la economia espafiola a
lo largo de 2016 estd superando unas expectativas iniciales

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA ESPANOLA
(TASA DE VARIACION DEL PIB)

de crecimiento mas mediocres. Esto estd llevando a una
correccién sucesiva de las previsiones para 2016.
2016 2017 v c | a q b ant

EEE— nov-16 3.3 ¥ on el afio muy avanzado, se observa una creciente
CEPREDE nov-16 3,1 2,5 aproximacién de las proyecciones elaboradas por diversas
Ministerio de Economia y Comp. oct-16 2,9 2,3 instituciones para 2016. En concreto, las correspondientes a
Banco de Espafia sep-16 3,2 2,3 s . .

los tres uUltimos meses oscilan mayoritariamente entre el
FUNCAS sep-16 3,1 2,3 . . .
panel FUNCAS nov-16 3,2 2,4 3,1%y 3,2%, a excepcion de la propia del Gobierno (2,9%).
Comisién Europea e B 2,3 v" Unanimes expectativas de desaceleracién para 2017. Se
FMI oct-16 3,1 2,2

, , - — 1239 5 59

Py Jun-16 28 23 sitan de forma mayoritaria entre el 2,3% y el 2,5%, aunque

algunas instituciones se sitlan fuera de este intervalo, hasta
en el 2,1% por debajo del limite inferior y en el 2,6% por
encima del superior.

panel FUNCAS Revision al alza en 2016 y 2017, segun el Panel FUNCAS.

Prews';:es 2018 v Los ultimos resultados del Panel FUNCAS del mes de

S°'°“Zi2§“‘°y 3 Axesor noviembre experimentan una nueva correccion al alza
santander / BBVA para 2016. La cifra de consenso se eleva una décima frente
Repsol Bankia al panel anterior (septiembre) y acumula cinco décimas de

subida respecto al primer panel del aifio (marzo).

Intermoney Caixa Bank v En esta ocasién, han sido nueve las instituciones que han
elevado sus previsiones para Espafa, situdndose todas
IFL-UC3M Cemex .
ellas en una estrecha horquilla entre el 3,1% y el 3,3%.
IEE CEEM-URIC V" El consenso de previsiones para 2017 también se ha
ICAE-UCM CEPREDE-UAM sep-16 elevado en una décima respecto a septiembre, hasta el
FUNCAS CEOE — OV-16

2,4%, oscilando las predicciones entre el 2,1% y el 2,6%.

Mejoran las expectativas de crecimiento de la Comision
Europea para Espaia, lo que refuerza su importancia en el

Previsiones Comision Europea crecimiento de la zona del euro.
Tasas de variacion del PIB real
3,5 .. ~
3,232 V" Las nuevas previsiones de otofio para 2016 se han elevado

respecto a las de primavera en seis décimas para Espafia,

mientras las de la zona del euro lo ha hecho en unay las de

la UE-28 se han mantenido invariables.

v Asi, la economia espafiola crecera un 3,2% en este afio, uno
de los mayores ritmos de avance de la UE-28, que se
moderara hasta el 1,8% (1,7% la UE-19).

v" Para 2017 la Comisién prevé una desaceleracion de la

Alemania Espafia Francia Italia UE-19

economia espafiola mas intensa que la proyectada hace seis
Fuente: Comisidn Europea, noviembre 2016 m2015 m2016 © 2017 meses, hasta el 2'3%. Aun asi, Espaﬁa seguiré creciendo por
encima de las principales economias de la zona del euro,
gue en conjunto registraran un avance del 1,5%.



Se acelera el ritmo de descenso del paro en la Comunidad de Madrid, tanto en lo que respecta a las cifras de

paro registrado como a los resultados de la Encuesta de Poblacion Activa.

Paro registrado
Tasa de variacidn interanual (%)
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Afiliacion a la Seguridad Social
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El descenso interanual del paro mas fuerte de los once
ultimos meses en la Comunidad de Madrid.

v" En octubre de 2016, el paro registrado en la CM descendié
en 46.009 personas, a un ritmo interanual de -9,9%, el mas
fuerte desde noviembre de 2015.

v" En términos acumulados de los diez primeros meses del afio,
el desempleo cae en 41.212 respecto al mismo periodo de
2015, lo que supone una reduccién del -8,6%.

v Asi, la Comunidad de Madrid completa tres afios de
constantes descensos interanuales del paro, y este ultimo
mes de octubre el ritmo de destruccién del desempleo gana
intensidad por cuarto mes consecutivo.

La afiliacion lleva 2 afios y 9 meses aumentando en
términos interanuales en la Comunidad de Madrid.

v" El nimero de cotizantes en la Comunidad de Madrid se
acerca a los 3 millones, después de aumentar en octubre en
interanual en 92.119, a un ritmo del 3,2%. En lo que va de
afio la afiliacién aumenta en 93.448 trabajadores respecto al
mismo periodo del afio anterior, lo que supone el 18,5% del
total del aumento de la afiliacion nacional.

v Respecto al mes anterior, el incremento de la afiliacion en la
Comunidad de Madrid es del 1,2%, el mas fuerte registrado
en un mes de octubre desde 2005.

Encuesta de Poblacion Activa Ill TR 2016: la C. de Madrid
encadena 11 trimestres de reducciones interanuales del
paro y 9 de incrementos interanuales del empleo.

v" El nimero de parados en la Comunidad de Madrid se reduce
en 41.800 personas respecto al trimestre anterior, a un
ritmo de descenso del -7,6%. En este mismo periodo se han
creado en nuestra Comunidad 2.000 empleos, un 0,1%.
respecto al segundo trimestre del afio.

v" En términos interanuales, el paro desciende en 37.900
personas, a un ritmo de caida del -7,0%, que supone el
undécimo descenso interanual consecutivo del paro en la
Comunidad de Madrid. En los doce ultimos meses, se han
creado 26.600 empleos, hasta un total de 2.833.000
ocupados en la region, un 0,9% mas que en el mismo
trimestre de 2015.

V' latasa de paro de la Comunidad de Madrid baja 1,1 puntos,
hasta situarse en 15,2%, la mas baja en Madrid desde el | TR
de 2011y 3,7 puntos por debajo de la media nacional.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacion interanual (%) Variacion (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacion (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA Il Trimestre y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
(*) 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IVTR 2010 (*) Ill TR 2012
Total 3.340.400 22.848.300 .
9,5
Hombres 1.722.000 12.242.100 071
0,2
Mujeres 1.618.400 10.606.200 P 18 e
(*) 1 TR 2014 (*) | TR 2014
Ocupados 2.833.000 18.527.500 0.2 . — s s
Hombres 1.475.800 10.112.800 of s 159
2,2 10,3 -16,9
Mujeres 1.357.200  8.414.800 19 —— e
3,2 8,1
(*) 1 TR 2013 (*) 1 TR 2013
Parados 507.400  4.320.800 on, i IEEEE——
-s0,6 -
Hombres 246.200  2.129.400 134 266
221 [
Mujeres 261.200 2.191.400 24,9
Tasa de Actividad (*) 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IVTR 2010 (*) Il TR 2012
-2 [
Total 63,2 59,3 R, 2 =
) -+, S——
Hombres 68,7 65,3 e 34_ 2,1
s 22 [
Mujeres 58,2 53,6 71 04
P 6 1,1 [
Poblacién 16-64 af 78,7 75,5 50 o2
oriacion TR anos 25— 13—
-3,1
Extranjeros 80,8 72,2 2

Tasa de Paro (*) IVTR 2013 (*) 1 TR 2013

-s,3 [
Total 15,2 18,9 8,0
5,1 _
Hombres 14,3 17,4 93
-5,4 _
Mujeres 16,1 20,7 6,6
1.4 [—
Menores de 25 afios 37,8 41,9 -15,0
10,1 [
Extranjeros 22,4 24,8 14,4

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.

Ocupados EPA Parados EPA
Miles de personas Miles de personas
750 6.900
3.200 21.000
650 6.000
3100 20.250
b b
= .2
B ® 550 5.100
S 3000 19.500 s
[] © Q ©
S S35 450 4200 '§
2 2.900 . 187508 © e
b} g 2 w
5 _M ERPTY 3.300
£ 2.800 18.000 £ , :
o o
Q (&)
\\\ ﬁ 250 2.400
2.700 VV 17.250 w
150 1.500
2.600 16.500 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: INE Ultimo dato disponible: 11l TR 2016 Fuente: INE Ultimo dato disponible: Il TR 2016



Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacién (%) respecto
EMPLEO Octubre de 2016 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
Total 420.305 3.764.982
Hombres 184.444 1.651.788
Mujeres 235.861 2.113.194
Industria 28.240 346.588
Construccion 40.139 372.201
Servicios 323.305 2.535.953
Sin empleo anterior 24.860 330.698

Contratos Registrados

(*) agosto 2012 (*) agosto 2009 (*) oct 2007 (*) junio 2016
Total 225775 1.867.360 < ——
= 79
Indefinidos 38.638  166.830 o h2a
Temporales 187.137 1.700.530 2L <
Afiliacién a la S. Social
(*) agosto 2013 (*) febrero 2013
Total 2.928.207 17.813.356 9
Hombres 1.524.224 9.566.538 "
Mujeres 1.403.976 8.246.773 =3
Régimen General 2.546.602 14.551.149 2 20
Régimen Auténomos 377.885 3.194.260 T

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total dfiliacion.

Fuente: Ministerio de Empleo y Sequridad Social

Paro registrado Afiliacion a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
600 5.500 3.200 20.000
550 5.000 3.100 19.500
T T
S 500 4.500 = 3.000 19.000
(T (T
% 450 4.000 % 2.900 18.500
© ©
© i © 1=
® 400 3500 & & 2.800 18.000 &
] -] &
c [
2 350 3.000 2 2700 17.500
=] o
“ 300 2.500 “ 2600 v-\ 17.000
250 2.000 2.500 W‘ v 16.500
200 1.500 2.400 16.000
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Octubre 2016  Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Octubre 2016



En octubre, la inflacion en la Comunidad de Madrid acelera su trayectoria alcista mientras la subyacente

permanece estable. El nivel salarial medio contintia notablemente por encima del promedio nacional.

Inflacion en la Comunidad de Madrid
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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Decil de salarios del empleo principal. Afio 2015
Porcentaje de . .
. ~ Salario medio (€)
asalariados
Deciles Intervalo (€) cMm Espafia CM Espafia
Total 100 100 2.265,83 1.893,70
Decil1 Menos de 680 7,9 10 433,03 420,05
Decil2  De 680a<979,5 8,1 10 837,11 828,96
Decil3 De979,5a<1.215,7 9,4 10 1.103,44 1.102,14
Decil4 De 1.215,7a<1.402,9 8,3 10 1.310,50 1.310,96
Decil 5 De 1.402,9a<1.596,8 8,3 10 1.504,77 1.497,67
Decil6 De 1.596,8a<1.814 9,4 10 1.713,38 1.703,73
Decil7 De 1.814a<2.136,7 10,6 10 1.973,39 1.960,42
Decil 8 De 2.136,7a<2.607,2 10,1 10 2.355,17 2.363,55
Decil9 De 2.607,2a<3.424,8 9,9 10 2.971,45 2.964,23
Decil 10 3.424,8 o mas 18 10 5.133,31 4.784,50

* Respecto al total de cada territorio

Fuente: INE
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octubre, la inflacion de la CM recupera cinco
imas y se sittia en el 0,5%.

‘Transporte’ y ‘Vivienda’ son los grupos que ejercen la
mayor influencia positiva en la tasa general, por el
incremento de precios de combustibles y la electricidad.
Con influencia negativa destaca, ‘Alimentos y bebidas
alcohdlicas’ debido a que el subgrupo Alimentos cae
ligeramente frente a la subida de hace un afio.

0,9%, por el
encarecimiento de Vestido (temporada otofio-invierno) y
Electricidad, gas y otros combustibles.

La wvariacion intermensual es del

La inflacidon subyacente se mantiene en el 0,6%, al igual
gue en el mes de septiembre.

inflacion aumenta en todas las CCAA, con tasas
itivas en todas ellas.

En octubre, todas las variaciones registradas por la
inflacion en las Comunidades Auténomas han sido al
alza; Espafia registra una tasa del 0,7%, cinco décimas
mas que el mes anterior.

En octubre, la inflacién subyacente crece en todas las
comunidades y se reducen los diferenciales con los
indices generales.

La inflacidn en la zona del euro, segun las estimaciones
de Eurostat, 0,5% en
desapareciendo el diferencial con nuestra region.

alcanzara el octubre,

Madrid, el salario medio mds alto en 2015 de Espaia

v

El INE ha publicado los resultados para 2015 del decil de
salarios del empleo principal, del que se deduce que el
salario medio en la Comunidad de Madrid es casi un
20% superior a la media nacional, con 2.265,8€, el
mayor de todas las CC. AA.

En nuestra regidon, el 25,4% de los asalariados gana
menos de 1.215€ (30% en Espafia) y el 38% tiene salarios
superiores a 2.136€ (30% en Espafia), lo que permite que
Madrid sea la segunda regién con mayor concentracion
de salarios elevados (46,9% en Pais Vasco).

El salario medio de 8 de los 10 deciles supera en nuestra
region al promedio nacional, especialmente en el

estrato de salarios mas altos (decil 10).



La informacion reciente refrenda la solidez de la demanda interna, observandose también una ligera mejoria

del comercio exterior de bienes

Matriculacién de vehiculos
Tasa de variacion interanual (%)

Turismos
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Fuente: DGT

Balanza comercial C. de Madrid
Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

Inversion Directa Exterior
Peso de la C. de Madrid en Espafia (%)
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Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad

Los indicadores de demanda interna, confirman un
mes mas el empuje del consumo.

v" Buena evolucién de los indicadores de demanda interna,
sube la compra de automoviles a pesar del final de las
ayudas publicas, las familias siguen recortando sus deudas
y dedicando mas recursos al consumo.

v' En octubre continta moderdndose el ritmo de
crecimiento de la matriculacion de turismos y de
camiones y furgonetas (en torno al 2%). En ambas
variables se alcanzan los mayores registros de
matriculacién para un mes de octubre desde 2007, pese a
la finalizacidn de las ayudas al sector.

v En septiembre, el consumo carburantes vuelve a
incrementarse, consolidando el crecimiento que gaséleos
y gasolinas estan experimentando en lo que va de afio.

En agosto, las exportaciones y las importaciones de
bienes aumentaron en la Comunidad de Madrid.

v’ las exportaciones anotan una tasa interanual en agosto
del 4,9% (1.976,9 millones de euros). Las importaciones
retoman el crecimiento en agosto, avanzan el 6,4%
interanual (4.131,8 millones de euros).

V" Destaca el fuerte incremento interanual del capitulo mas
vendido, Productos Farmacéuticos, asi como el
importante avance de Aparatos y material eléctrico.

v" Sobresaliente aumento de las ventas a EEUU con gran
influencia sobre el crecimiento de la tasa de agosto.
Alemania y China, principales proveedores este mes y los
gue mas contribuyen al alza de las importaciones.

La Comunidad de Madrid capta el 35% y efectua el 80%
del total de inversidn exterior directa de Espaiia en el
segundo trimestre de 2016.

v En el segundo trimestre de 2016, la CM capté 1.279
millones de euros de inversion directa extranjera, el
34,9% del total de Espafia este trimestre. Madrid
conserva el liderazgo regional, duplicando con creces la
cifra de Cataluiia, que este trimestre ocupa la tercera
posicidn, detras de Navarra.

La inversion efectuada por la Comunidad de Madrid en el
exterior alcanzé los 1.803 M€. La hegemonia de la regién
es aqui abrumadora, ya que concentra el 78,8% del total
nacional, el porcentaje mas alto de los 6 ultimos afios.



Fortaleza de los indicadores de servicios en 2016, repuntan los de construccion y se resienten los de industria

Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS)
Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: INE

indice de Produccion Industrial (IPI)
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos INE para Madrid; INE para Espafia
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Crecimiento sostenido del sector servicios.

v En el periodo enero-septiembre de 2016 crece el sector
turistico tanto en numero de viajeros, 3,8%, como de
pernoctaciones, 3,6%, y mantiene la tendencia expansiva a
ritmos ligeramente inferiores. 2016 continda batiendo
maximos en afluencia de viajeros y pernoctaciones.

V" Se intensifica el aumento del nimero de usuarios del
transporte publico. En 2016 (enero-septiembre) el trafico
de pasajeros en Barajas creci6 en un 7,6%, el de
mercancias un 7,9%, los usuarios del transporte urbano en
autobus un 8,4% y un 3,3% los de Metro.

v Importante aumento en 2016 de la cifra de negocios del
ICM (5,5% interanual en el periodo enero-septiembre),
superior al avance mostrado por el conjunto de actividades
de servicios (3,8% hasta agosto segun el IASS) El paro
registrado cae un 7,4% y sube la afiliacion un 3,5% en 2016.

Buena evolucion de los indicadores de la industria.

v" Continta la recuperacion de la actividad industrial en
nuestra regién. El indice de Produccién Industrial, IPI-CVEC
(corregido de variaciones estacionales y de calendario) a
pesar de los tibios resultados de septiembre, -0,1%
interanual, adn muestra un importante avance en el
acumulado del afio 4,3%, superior al nacional y entre los
mas dindmicos de todas las CC. AA.

i j u evolucion, i
v" El ICI consolida la mejora en su evolucién, con ganancias
interanuales, a pesar de mantener su nivel en negativo y
por debajo del indicador europeo y nacional.
esempleo cae un 13,6% vy la afiliacion crece un 1,0 % en
v Eld | 13,6% vy la afil 1,0 %
el acumulado de 2016 (enero—octubre).

Todos los indicadores de la construccion al alza.

v" Hasta septiembre, la licitacién total ha aumentado en 2016
un 67,8% (Espaiia -8,2%), un 59,2% en edificacién y 74,5%
en obra civil. Asimismo los visados de obra nueva crecen en
edificios 32,0% y en vivienda 48,4%.

v En 2016 (enero-agosto) el numero de hipotecas sobre
vivienda crece un 3,2% vy el capital hipotecado un 8,4%,
desacelerando ambas su tendencia ostensiblemente vy
mostrando ademas avances inferiores a la media nacional

V" En los diez primeros meses de 2016 el paro registrado se
reduce un 14,9% vy la afiliacién crece un 2,5 %.
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La Comunidad de Madrid genera 1 de cada 5 empresas creadas en Espaiia en 2016

Capital suscrito por las nuevas sociedades

(porcentaje sobre el total nacional)
Septiembre 2016

Resto de Espafia C.de Madrid

34,9% 31,1%
Andalucia Cataluiia
10,9% 23,0%
Fuente: INE

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado

Situacion del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante

-6,2 7,5
2016 11 2016 11
0,8 1,9
1,2 -0,4
2016 111 2016 111
33 -1,1
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-10 -5 0 5 -5 0 5 10
Fuente: INE
Nota: saldo de resp positivas y neg W C.Madrid Espafia
Tanto la si como las ivas pueden
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Créditos y depdsitos a OSR*. C. de Madrid
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Fuente: Banco de Espaiia

Nuestra regidon es en septiembre, lider regional en

constitucion de sociedades mercantiles y en el capital

suscrito por estas.

v En septiembre se constituyeron en la CM 1.419 entidades

societarias, el 20,9% del total de las creadas en Espaiia,
concentré el 31,1% del total de la inversidn nacional y la
capitalizacion media por empresa fue de 63.252 euros,
superando a la nacional en un 48,8%.

En el acumulado del afio, la CM es lider regional en el
capital total invertido, ocupando el seglin lugar en
19,4% del total de
sociedades creadas en Espaia, lo hizo en nuestra region,

nimero de constituciones. El

concentré el 27,5% de la capitalizacidn nacional y superé
en un 41,7% a la capitalizacion media por empresa del
conjunto nacional.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA)
desciende un 0,5% puntos respecto al Ill TR 2016.

v Empeora la confianza de los empresarios en la Comunidad

de Madrid en el IV TR con respecto al lll TR (-0,5 puntos),
en Espafa aumenta 0,2 puntos.

El balance de situacién (diferencia de respuestas
favorables y desfavorables sobre la marcha de los
negocios en el trimestre ya concluido) presenta un saldo
de -3,2 puntos, resultado peor que el esperado segun las
expectativas manifestadas para este trimestre, (-0,4
puntos).

No obstante, los empresarios manifiestan unas
expectativas favorables para el IV TR, con un saldo de 4,1

puntos, mejora notablemente las del Il TR (-0,4 puntos).

Continua reduciéndose el crédito al sector privado

V" Los datos de crédito al sector privado deflactados reflejan
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una nueva reduccion en la Comunidad de Madrid en el Il
TR 2016, la tercera consecutiva, que se cifra en el 0,6%
interanual. No obstante, se modera ligeramente el ritmo
de disminucion frente al registrado en el periodo anterior.

En relacion a los depdsitos deflactados del sector privado
en nuestra region, volvieron a aumentar en el Il TR,
repuntando frente a las caidas de los dos periodos
anteriores, con una tasa interanual del 1,3%, la mas
elevada de los cinco ultimos trimestres.



Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacion sobre igual periodo afo anterior

. 2015 2016 2014 2015
Fecha  Unidad  Valor  Tasa®)| yim v Trimd TrimMl Trim.l | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.1: General. Septiembre-16 Indice 92,5 -0,2 4,3 3,7 6,9 2,1 -1,2 3,2
Clima Industrial. (1). Octubre-16 Saldo 7,1 2,6 3,0 -0,7 -2,0 1,7 3,9 1,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Octubre-16 Mvatios 291.948 5,2 -1,4 8,8 -4,5 1,2 -11,8 2,8
2.- Construccion
Ventas de cemento. Octubre-15 Mil.Tm. 68.361 5,9 - - - - 10,4 -
Licitacidn oficial obras. Septiembre-16 Miles euros 31.719 -11,6 -2,1 19,2 17,3 348,1 24,6 -21,7
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Septiembre-16 Miles 2.004.333 0,8 8,9 8,8 0,2 2,8 11,7 9,3
Transporte aéreo de mercancias. Agosto-16 Tm. 32.000,7 10,5 3,1 7,3 6,9 - 6,1 4,5
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacidn Turismos. Septiembre-16 Vehiculos 19.750 4,9 22,9 5,6 16,6 6,8 16,0 20,1
Transporte aéreo de pasajeros. Agosto-16 Miles pasajeros 4.793,4 5,3 12,1 11,9 5,9 - 5,0 12,1
Matriculacion de Camiones. Septiembre-16 Vehiculos 4.630 -8,2 23,5 -8,0 -1,4 -0,9 36,0 28,6
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Agosto-16 Miles euros 1.976.947,1 4,9 -2,5 -6,3 -1,8 - -8,0 0,7
Importacidn total. Provisionales Agosto-16 Miles euros 4,131.831,9 6,4 9,5 7,4 0,8 - 5,9 14,4
Saldo Comercial. Provisionales Agosto-16 Miles euros -2.154.884,8 7,8 22,3 23,5 3,5 - 31,1 31,7
3.- Mercado de Trabajo
1.- E.P.A.(2)
Total Ocupados. 1l Trimes-16 Miles 2.833,0 0,9 2,0 1,1 0,8 0,9 -0,1 3,6
Tasa de actividad. Total. I Trimes-16 % 63,1 -0,8 0,1 -0,3 -1,0 -0,8 -0,6 0,7
Tasa de actividad: Hombres. I Trimes-16 % 68,7 -1,7 -0,2 -0,9 -1,9 -1,7 -0,5 0,8
Tasa de actividad: Mujeres. I Trimes-16 % 58,2 0,0 0,0 0,2 0,3 0,0 -0,7 0,7
Tasa de paro. Total. Il Trimes-16 % 15,2 -1,1 -1,5 -1,0 -1,4 -1,1 -1,0 -1,7
Tasa de paro. Hombres. Il Trimes-16 % 14,3 -1,4 -2,0 -2,4 -1,3 -1,4 -1,3 -1,1
Tasa de paro. Mujeres. Il Trimes-16 % 16,1 0,8 -1,0 0,5 -1,6 -0,8 -0,7 -2,3
Tasa de paro: Juvenil (<25afos). Il Trimes-16 % 37,7 -6,6 -4,7 -5,6 1,3 -6,6 0,2 -4,8
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Octubre-16 Parados 3.761 -13,1 -10,0 -10,1 9,0 -10,0 7,9 -6,0
Sector Industria. Octubre-16 Parados 28.240 -13,9 -17,2 -14,6 -12,8 -13,3 9,2 -15,6
Sector Construccion. Octubre-16 Parados 40.139 -17,1 -15,7 -14,4 -14,3 -15,4 -13,9 -17,1
Sector Servicios. Octubre-16 Parados 323.305 -8,5 -8,6 -8,0 -6,8 -6,9 5,2 -7,6
Total sectores. Octubre-16 Parados 420.305 9,9 9,6 -9,0 -8,0 -8,4 -5,9 -8,9
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Septiembre-16 Afiliados 2.881.131 3,2 4,0 3,4 3,2 3,4 1,6 3,6
Agricultura (Ultimo dia mes) Septiembre-16 Afiliados 7.175 1,4 -4,3 -4,0 -3,0 -0,1 -4,2 -1,2
Industria (Ultimo dia mes) Septiembre-16 Afiliados 199.918 2,2 1,0 0,8 0,5 1,5 -1,8 0,2
Construccién (Ultimo dia mes) Septiembre-16 Afiliados 159.839 2,6 3,8 2,1 2,2 3,1 -1,9 5,2
Servicios (Ultimo dia de mes) Septiembre-16 Afiliados 2.513.622 3,3 4,2 3,7 3,6 3,6 2,2 3,8
4.- Precios
1.-L.P.C.
General. Octubre-16 Indice 103,7 0,5 -0,3 -0,6 -1,0 -0,3 -0,2 -0,5
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Octubre-16 Indice 108,0 0,1 1,9 1,8 1,6 2,0 0,1 1,4
No alimentacion. Octubre-16 Indice 102,4 0,6 -0,8 -1,1 -1,6 -0,7 -0,3 0,9
Subyacente. Octubre-16 Indice 104,7 0,6 0,8 0,9 0,5 0,6 0,0 0,5
2.- IPRI (Base 2010)
indice de Precios Industriales Septiembre-16 Indice 110,2 -3,8 -1,6 -4,0 -5,0 -4,2 0,4 0,4
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Agosto-16 Miles euros 1.135.099 -13,7 20,7 29,0 16,3 - 38,1 22,9
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid |l Trimes-16 Millones de euros 321.805 -0,3 -2,0 -3,3 0,3 - 1,7 -0,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Il Trimes-16 Millones de euros 394.543 10,5 -1,1 -2,4 10,5 - -1,7 0,5

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleoy Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.

12



* ok ok
%k k




