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Destacados del trimestre II TR 2018
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El contexto econémico general, en un vistazo...
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Tasas de variacion interanual (%)

45

v a6
4,0 357 37 ,
3,5 3;3

3,1

3,0

ESP
25 2,7
2,0
15
1,0
05
0,0

2016 2017 I-16 lI-16 Iv-16 1-17 117 II-17 Iv-17 I-18 1I-18

Datos corregidos de estacionalidad y calendario
Fuente: INE (CNTR base 2010) e IECM (CRTR base 2013)

- La economia madrilefia crecid en el Il TR un 0,9% intertrimestral,
manteniendo el dinamismo de meses anteriores, En términos
interanuales, avanza a un vigoroso ritmo del 3,9%, similar al

registrado en el | TR, aumentando su diferencial con Espaia.

Empleo y Paro en la C. de Madrid
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- Favorable evolucién del mercado de trabajo: el paro registrado
cae un 7,5% interanual en el promedio de lo que va de afio y la
afiliacion sostiene un ritmo medio de creacién de empleo del 4,0%
hasta agosto. La tasa de paro EPA baja al 12,1% en el I TR 2018.
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- La inflacién en la Comunidad de Madrid mantiene una trayectoria
al alza en los meses transcurridos de 2018. En julio alcanza una tasa
del 2,2%, una décima por encima del mes anterior e iguala la

inflacién nacional. La subyacente se mantiene en el 0,9%.
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- Las expectativas para el conjunto de 2018 reflejan el
mantenimiento de elevados ritmos de crecimiento en nuestra
region. El promedio de las estimaciones disponibles se situa en el
3,2%, cuatro décimas por encima de Espafia.

Balanza comercial C. de Madrid
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- Los datos de la balanza comercial de la Comunidad de Madrid
contintdan frendndose. Las exportaciones de bienes se reducen un
5,1% interanual en el primer semestre mientras las importaciones
de bienes lo hacen un 0,3%.
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- Madrid sigue siendo la regién preferida para la inversion
extranjera en Espafia: en el | TR 2018 concentra el 76,5% del total
nacional. En este periodo, la inversidon emitida por nuestra region al
exterior representa el 45,6% del total.




En un contexto de fuerte crecimiento de la economia madrileifia, la industria pierde tono en el I TR

Evolucion del PIB y el VAB industrial
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Crecimiento sectorial no agrario
Comunidad de Madrid
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Se amortigua el crecimiento industrial en el Il TR.

v" Los datos de la Contabilidad Regional Trimestral del Il TR
2017 reflejan un avance del 0,9% del PIB madrilefio, tasa
similar a la del periodo anterior. En términos interanuales el
PIB mantiene su ritmo de crecimiento en el 3,9%, elevando
su diferencial con el crecimiento nacional a 1,2 puntos,
segun la informacién del IECM y del INE.

v" En este trimestre, el VAB industrial en nuestra region
muestra una mayor debilidad, con una reduccién del 0,2%
intertrimestral, la primera contraccion de la actividad del
sector en los tres ultimos afios. En términos interanuales
experimenta una importante desaceleraciéon, con un
moderado avance del 1,1%.

La evolucidon de la actividad industrial diverge de la del
resto de sectores de la economia madrilena.

v" Desde el punto de vista sectorial, los servicios contindan
sosteniendo el impulso de la economia regional, que aceleran
una décima su ritmo de crecimiento hasta el 4,0%.

V" La reactivacién de la construccién sigue progresando, con
importantes ritmos de avance que se han ido intensificando a
lo largo de los ultimos trimestres. Asi, la tasa interanual se
dinamiza hasta el 7,4% en el Il TR.

v" El VAB industrial ha mantenido un perfil de crecimiento muy
estable desde el inicio de 2016, manteniéndose entre el 2,0%
y el 3,0%. Esta tonica se prolonga al | TR 2018 pero se ha visto
truncada en el Il TR, en el que se ha observado una repentina
moderacion en el crecimiento de la actividad industrial.

Favorables expectativas para la industria, segun Hispalink.

V" Las dltimas proyecciones regionales de HISPALINK del mes de
julio, reflejan para 2018 un crecimiento del PIB de la
Comunidad de Madrid del 3,3%, medio punto por encima de
Espafia, con nuestra region entre las mas dindmicas.

V' Este escenario expansivo se basa en el buen desempefio de
los tres grandes sectores no agrarios; en concreto, se espera
que la industria en 2018 pueda alcanzar un crecimiento en el
entorno del 3,4% en nuestra region.

V' Para 2019, Hispalink espera una desaceleracion de la
economia madrilefia, al igual que de la espafiola en su
conjunto, que se observara en los servicios y la construccion,
mientras se espera una dinamizacién del sector industrial.




Los ultimos datos de IPI corrigen el perfil a la baja de los altimos meses

indice de Produccién Industrial (IP1)
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indice de entrada de pedidos en la industria
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indice de cifra de negocios de la industria
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El IPI recupera cierto tono en julio, tras los desfavorables
resultados de meses anteriores.

v" El dato de julio ha supuesto un repunte tras las intensas

caidas de mayo y junio, con un crecimiento interanual CVEC
del 1,8% en la Comunidad de Madrid (0,5% en Espafia).

Esta mejora se debe principalmente al aumento de los
indices de bienes equipo y de energia, acompafiados de una
importante mejora (aunque aun no se ha traducido en
términos de crecimiento) del indice de bienes de consumo.

No obstante, en los meses transcurridos de 2018 el IPI en
nuestra region ha reflejado un comportamiento algo mas
negativo que en el conjunto nacional. Asi, el indicador en
Madrid registra un descenso interanual medio en el
acumulado de lo que va de afio (CVEC) del -0,6% mientras en
Espafia se observa un avance interanual para este mismo
periodo del 1,6%.

El indice de entrada de pedidos en la industria madrileiia
mantiene un crecimiento muy moderado.

v" Desde diciembre de 2016 hasta finales de 2017 la entrada de

pedidos en la industria madrilefia mantuvo un perfil recesivo
en nuestra regidbn comenzando su recuperacién en
diciembre de 2017, con un crecimiento interanual del 1,9%
en el conjunto del afio

En el acumulado enero-junio de 2018 la entrada de pedidos
en la industria madrilefna muestra un ligero descenso
interanual del 0,2% que contrasta con el crecimiento del
5,2% del conjunto del sector en Espafia. No obstante, la tasa
de variacién sobre la MM12 no centrada apunta a una muy
suave mejora en los ultimos meses.

La cifra de negocios de la industria madrilefia sigue
perdiendo empuije.

v" Por su parte, el indice de cifra de negocios en la industria de

la Comunidad de Madrid se mantiene creciendo desde enero
de 2017, aunque esta dibujando un perfil desacelerado. En el
acumulado de lo que va de afio registra un crecimiento
interanual muy contenido, del 0,9%.

Este pequeno avance interanual se mantiene alejado del
crecimiento del 5,4% registrado por el conjunto de Espafia
en el mismo periodo y, asimismo, muestra la pérdida de
impulso del indicador frente al incremento del 5,3%
registrado en el mismo periodo acumulado del afio
precedente.




Se acelera el ritmo de caida interanual en la ocupacion del sector industrial de la C. de Madrid y se reduce la
cifra de parados industriales, alcanzando el valor mas bajo de la serie historica disponible (desde el IT 2008).

Ocupacién y paro en el sector industrial Segun la EPA del Il TR 2018 la industria de la Comunidad

Tasa de variacion interanual (%) de Madrid pierde ocupados y también parados en

15 60

Ocupados

o8 " términos interanuales.
20 v" El nimero de ocupados en la industria de la Comunidad de
0 Madrid, que venia creciendo a diferentes ritmos desde
y4 \7 -20

=
o

w

3 «
b=} [=]
g0 § finales del afio 2016, ha frenado su impulso y cae el -2,7%
S V27,08 . _
° ;40 interanual. El ultimo dato del Il TR 2018 marca una
-60 diferencia interanual de 6.900 ocupados menos que el afio
-10 8,7 . . . .
-80 anterior en la industria y eleva la cifra total a 252.400
15 -100 efectivos.
2016 2017 1lI-16 lI-16 Iv-16 I-17 1I-17 1I-17 IV-17 1-18 1I-18
Fuente: EPA (INE) v Ol paro industrial de la Comunidad de Madrid presenta este

Il TR 2018 una importante reduccion, del 40,8% interanual,
lo que supone 4.900 parados menos y una cifra final de
parados industriales de 7.100 personas, lo que supone la
cifra mas baja de la serie (desde el | TR 2008).
Ramas industriales con mayores ganacias y pérdidas de ocupacion
C. de Madrid En el Il TR 2018 el descenso interanual del empleo
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v’ Lla caida interanual del empleo en el sector industrial
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El comercio exterior de bienes industriales cambia de tendencia en 2018 y da muestras de agotamiento; si
bien es cierto que 2017 es el segundo mejor afo de la serie y, a pesar de la desfavorable comparativa, se

mantienen unos niveles de actividad elevados.
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* Comercio de productos incluidos en las CNAE B, C,D y E.

Exportaciones de bienes (industriales vs. totales)
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En el segundo trimestre de 2018 las ventas de bienes
industriales realizadas desde la Comunidad de Madrid
se reducen un 6,2%.

v’ las exportaciones de productos industriales realizadas
por la Comunidad de Madrid dibujan en 2018 una clara
tendencia a la baja; asi, en el primer semestre del afio
hemos vendido un 6,1% menos que en el mismo periodo
de 2017, aun asi, es la tercera mejor cifra en volumen de
ventas de la historia de la serie.

v’ Las importaciones de bienes efectuadas por la industria se
aminoran en la primera mitad de 2018, un 0,7%; lastrado
por el mal dato del segundo trimestre, en el que se
compré un 2,7% menos que en 2017.

En Espafia el intercambio de bienes industriales se
dinamiza en el segundo trimestre de 2018.

v" Tras un primer trimestre con un crecimiento moderado
de las ventas de bienes industriales, el 1,9%, en el
segundo se muestra algo mas de dinamismo con un
avance del 3,2%, pero no consigue alcanzar el ritmo del
primer semestre de 2017 (9,5%) y se situa en un 2,6%.

v" En cuanto a las importaciones, el crecimiento en el primer
semestre del ano es del 3,7% interanual, gracias al
impulso del segundo trimestre del afio: el 7,3%; en este
caso mantiene, en lo que va de afio, un ritmo de avance
similar al de 2017.

Las exportaciones de Vehiculos y automoviles y de
Aparatos y material eléctrico son las que mas

contribuyen positivamente a la tasa interanual en 2018.

v" En 2018 los productos mas exportados siguen siendo los
farmacéuticos, el 13,3% del total de ventas, aunque
reducen su volumen de actividad respecto a hace un afio,
contribuyendo negativamente a la tasa.

4 Aparatos y material mecanico que tuvo un destacado
comportamiento en 2017, es el que mas lastra, en lo que
llevamos actividad

de afio, la minoracién de Ia

exportadora.




Fuerte repunte de la inversion exterior recibida en la industria madrilefia en el I TR 2018.

Inversién Exterior Directa. Sector industrial”
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La Comunidad de Madrid atrajo el 85,9% de la inversion
exterior en la industria espaiiola en el inicio de 2018.

v Enel | TR 2018, la industria de la Comunidad de Madrid
recibe una inversion extranjera de 3.281 M€, que supone un
espectacular incremento, de mas del 2.000% interanual. Esta
cantidad representa el 85,9% del total de inversién exterior
en la industria nacional y el 72,5% del total de inversién
exterior dirigida a la Comunidad de Madrid en este periodo.

v" Por su parte, la inversién emitida por la industria de nuestra
region, se reduce de forma contundente en el | TR 2018 a 2,4
M€, el 0,7% del total nacional, un 98,4% inferior a la
registrada en el mismo periodo del afo anterior.

Diversificacion en los principales inversores extranjeros en
la industria de la Comunidad de Madrid en el | TR 2018.

v Se mantiene la preeminencia de Europa en cuanto a
inversidn extranjera recibida por la industria de la Comunidad
de Madrid, si bien la aparicion de otros importantes
inversores en el | TR se traduce en una importante reduccion
de su peso sobre el total. Asi, el 40,3% de la inversién
extranjera en la industria madrilefia procede de Europa (en
concreto de miembros de la zona del euro). De Asia y
Oceania procede un 32,3% de la inversiéon recibida en
nuestro sector industrial y de América un 27,5%.

V' Destaca en el | TR el papel de China como principal pais
inversor en el sector industrial de nuestra regién (concentra
el 31,9% del total de inversion exterior recibida en el
trimestre en el sector), destinada, en su gran mayoria, a la
rama Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire. Los
siguientes paises en importancia son Alemania, con el 30,6%
de la inversion exterior en la industria madrilefia y Canada,
con el 27,4%.

La limitada inversion emitida por la industria madrileia en
el | TR se concentra casi en su totalidad en un solo pais y
proviene de una Unica rama de actividad.

V" La inversién exterior de la industria de nuestra region en
2017 se dirige practicamente en su totalidad a Chile (el
99,9%).

V" La inversion del sector industrial madrilefio dirigida a este
pais se origina, integramente, en el sector de Extraccion de
crudo de petrdleo y gas natural.
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